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 *�	+�
 *,���� *���� �	
��
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 �0��'� ��/ 

��+�� ��� 1/��� �����'2
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.�	+� �
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)! ���3�9���
��� ���� �-7��� ��!�"��
 �� ���' �	
����:

1.1.���%�� �����
 ���
�� 3��9�� *�/��
 6)�"���
 ;�-'�
 �! ����
 �-��-"� �� �	
��

 ���
 �	9���
 *
�!<
� ����	��
 ���
�%�
 	�9� �� (�)� ���9
���� ��	�	=�
 .�����


�7��2
� ������'2
� �������
 �-99� 	�9� �� �����
 �-��=� �������%>�
�.���	��
 ��� 
�"7� ���7��
 #�7�� ���� �"7� �����
 #�7� 3��9�� �"?�/��
 ��)�"���
 � �-�
 �!
 �-'���	� 	�9� �� ��	���
 	�-�'�� ��	�	=�
 .�����
 ���%� ��� ����� �7��

 6��	��
����/��
�.
2.1.������
� ��	8��
 �	
���
 �	
��� ���&�� ��+�� ����� �! �	
��
 *
�!<
 3�%&��

 �
 ���7��
 �
 �����
 *	9 �� �	?9���
 0�	�8��
����@��
..��� ��+&,� ��/ �!� 
*�	���
 �� �	� ��/ 9%� )�"�� �
�
���<
 �����"�
 ���'�� �-9�9�� �� ����� ����� �-� 

���
	��
 0� 	�-�'�
 ��������%��
�.

����� ���	 ��
��
� ������ �
	 � ������ �������.
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3.1 .��+���
 ��� �	�%�
� ��
	�
 �! �	
��
 �/ A�&� �����"�
 ;�"&��-�
��-'��
���	��
 0�	� B
�<
 ���&� �� ��>����
 �/	�8��
 *
�!<
 3�%&� �&� 5'�� �-����9�

��	���
.�! �����<
 �	/"�
� �-��� ���� ������
 ��� �->&� �
	�<
 ���'� ��� �	�%�
 
�! ���
 �����
 �&�7��
 ���� �� 0��'�
 �!��� ��& �	
��
 ���� �&�7� )�����
.

4.1 .�� ��& �/	�8��
� .
	
	%�
 )���
 �� �����"�
 (
	8� ��� �	�%�
 �! �	
��

 ���&��*
�!<
 �A�&� �-�	�� ��"C� �/�� 2�� ��D��� �-�
��-'� �/�-��	���.

��	����
 ��� ���"�
 ������
 3�� �)� �-����)"���
���� ��� E���� 3�%&� ��=�� 
<
 �� ����� *
�!�	9���
.

5.1 .�/ �/	�8� ��-'� ���%�
 �� ����@	�� B��@	 0��'�
 �/��� �
 �! �	
��

 4	�� F�&�5��-�� 	�9� �� ��'	��
 G ����
 3%&� �
 ���@��
 0�9��� A�&� 

�-��	8�	9���
.
H	���
 6	
��
 ��@���
 �
 � �%�
 �
 �	
��
 �
��� �� ��!�"��
 4)! �� #�����

6)�
 �! 	����� �	
��� ��+�� ��� �	�%�
 5���� ����� �� ,��
 *�	+�
 3��� �;��� 
0'8�� 	�����
 F����
 �� ��	�	=�
 .����&��
 ����� ��� ����� ��	8��
 �	
���


 G ����
 3�%&�� ����'�
 ����
����9��
.
7��
 3��9�� ����� ��-�� ���%�
 �! �	
�I� �����
 ��-��
 �
 ��� ���=��� #�

 3�	9 ���/	&��
 �
	�<
 ��� �����2
����<
 ����+�� 6< �J������ ����� �-� 
K�& �� ���C .������-�
) 	���� ��� *�-� 	�����
 ��� ��'-��� ��� F���
 �-� 

����
� �	�����
 0�'8�� �������
 .��,��
 �,� �� ����� � ,��
 L����
�����'�
 ��& 
%�
 �� 0��'�
 �/��� ��-��
 ������ M�;���
 �=	���� 1"��
 B�%�� �� ���
	� 5���'
�� ���

 .��	����
� .�9�D=�
 H
��
 �/ �� 
������9����
.0'8�� ����� �-�/ 	7����
 4)! 
��7��
 �
	��
 G ����
 3�%&� ����-���.
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2.���
�� ����� 
	7��� 0�	
 ��� ���	��
 �� �	
��
 ��%������
:�9�9���
 ��
���+� ���
	��
 

���%��
�.
1.2 .������� 

�	�� �,� 9�8� �
 ��� �/� ��;,�
 99��
� G�
	��
 0=� �� ����
 
)! �>����
 ����;�����.���K���� ���	���
 ���� ��� ���>��
 ���� 5�� H�	8�
 �/�� 2	�=&�.

��/� 2 	�=&��
�2� �&'�� 3���� �/&� 9�9�� ��� �������/ 5�� 0�'� 	7����
 
E��7� 0� 3������� �
 ���@��
 N���� ��� (�) ��/ B
�� ������
 4)-� �7���


��	����
.
2.2.������� 

��� �!�J����� �"�+��
 �/8�
�.��+���
 �O�"�+� ��� ����
 ���%� �� �	��� 
�-��-�� �-�
	�� F�& �-��� 	
��<
 0�;��� ��"+���
)	��� ��>��
 ���� ��� �-=��

Q� ���6	
��
 ����
 ��� ��	�R� )��,��
 	�9 (�� 
��/��� ��& �-��� 3�����
�
 *
�!<
 ��� ��7��
��'	��
.A�& �� ��+���
 ?��
 ��/8�
 F��/��
� E��7��
 5� �7%�� 

�%�	9� �-����
 �+�� ���
 .��,��
 (�)/� �
	�<
 �-�� ���� ���
�%K���.
��+������.
;�����
 �� �����
 �!� 	��6	
��
:

-�� ����
����
.
-��	���
� �B�"/�
���-��
.
-�� ��	��
)�"���
.
-�� ��+��2
����
.
-�
	�&
.���
.
-�� 6���7��
 ����
 H�����9���
.
-.���
 �� ��	��%��
 �9���
 ������
F�����
.
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-��
;����D�
.
3.2 .�����	�� 

� ����<
 )�"�� N�� 	��%� �� E��� ������
 4)! .�9�8��
�"�����
.�-� 0�9=�� 
����@�� �-� ��� ���@���� �����"�
 0��'���K��� F�& �/ 57�7��
.

4.2 .��� ��� 
H�	8�� ��� �/ �� �����<
 .������
 �� .# �%��
 *�8�/
 ��� ������� �-�

�-',�� �-&�&7� ��� ����
� ���	��
 6�	� F���
 ��� *����
� 
3.��� �
 ���
�� !�
�"���� 

1.3 .��	���� 	�����
� �	
��
 ��� �	�%�
����@���
.
2.3 .	��9�� ������
� ������
� ��	8��
 �	
���
 	���� ��� �	�%�
.�9�8��
.
3.3 .����%�
 ��� �	�%�
� ����'�
 ����
 T�	� 0�8��
�����'�
.
4.3 .2,D��
 �-�,D��
� �-�-�� ��	
��
 3 �>��
 �B
	� ��� �	�%�
 �����.
5.3 .���&�� E��� ���
 �"�����
 	�	�%��
� ��	
��
 � ��	�
 	�	&� ��� �	�%�


 .����@���
T�=��.
6.3 .)���
� .������
 ��� �	�%�
 .
B
	'�
�� ,��
.
7.3 .��@8 	����� �7���
 .
������
 �/� .,'��
� .�"���
 (�� �� �/&��


���@��
.
8.3 .'�C
����
 .
	�%�
 �/ 0�	� B
�<
 ���&� ��� ���� ���
 ��	
��
� ����	��
� ��

���	��
.
9.3 .�!	��7� �/ 0� ���"��
� ��7�2
� �,��
 ��� �	�%�
�-��9�&��.

�����7,��
 ���	��
 �� �>��&�
 �	
��
 �
 ��%� �
 0�9��� �!:9�9���
 
����U� �/&��
 ��+���
� 1�	���
 �����
���-��
�����
� ������
 ��� �����
 3�

���/��
�.����
 �� �����"�
 (�)/ �!� )�'& �� �	���
 1������
 ,/��G ����
 �� 
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�%%&��
 (����'�
 E��7� ���� �7� �������
 .��,��
 ��� �����
 ����'�
 ����
 0�
 	�-�'�
 ���� ����	��
��	���
.
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�� ��
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1� 	� �����<
 .��� ��	
��
 �"�+��
 ��/ �� �C	�������@��
 �%� 2 �-� 
��%� �� ���!
�5" �+� �� 	��/ 9�%�� �!��� �"�����
 �-�2�'� ��� �-�� �/&��
� 

��'�C
����
 �����<
 .�9�8��
 	�!�;
����	��
�.6	
��
 ��@���
� �H	���
 (�) �! 
9�
 �� ������� ���%�� ��+��� 9�9�� �� �	
��
 .���%� �� �/&�� 6)�
 	�	�����
.

���� ���@��
 1� 	� 6	
��
 	�K��
 �>�������:
��	
��
 .
B
	'�
 ���� ��2��� ���	��
 	��� *	9 �� 	�9�
 
)! F7�� �
 ���

 5����
 �� �	8��� H	8� ��-��
 �,���� �7���
�5��-���-��= �� ��	
��
 ����<
 
�!�:

1.�� �,� �� ���@��
 �� �������
 ��"+���� 6	
��
 	�����
���:
W*�� ��
 	=�&� 	�	&� 0� �-" �+� �� �-�� ��'�
 F�7��� �-���%���� ��%� 

����
B���%��.
W�/� �7�8�
 *���
 (��� E�"� ��%� *+��.

9 ����� ��	
�� �9%� �-&��� ��"+���
 ���%�� ��%� 5� 6	�'�
 9�%���
 ���� �%������
 
���%�� �-%�	� ��/F��/�.�� �-��� #�7���
 ������
 .����%��
 �/� (�)/ ��%�� 

������
 ��+���
5�.
2.E��7��
 ��� 5��;��� ����<
 �� 5��'�� ��� 4;	�� 5&�"� ��%�� �	
��
 ��	��
 ��%���

 �
 ������
�
	�<
.5'���
 6	��
 ��	���� +"�&� �� ��7�8 5��'��� ��%�� ���@��� 

)-� T��"� #�� �'��	D�
.

•������175/91!����� �"
#
�� �$%&' ���' (�)* �+�,� .
•������176/91-�.���� �"
#
�� �$%&' ���' (�)* �+�,� .
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3.�� �D���� �-���	� ��� �-����� ������
� ��	
��
 ����	�
 .,'��
 ��� 	8@�
 E��7��
 �� �-�2�'��"�����
.

4.����;	�
 �
	�&
 ��� 	-�����	
��
 ��� �-���	�� ��	�K��
 ��
�'�
� 	�	�%��
 �
��X� 
.�9���
����
��.

5.����
� B�/	8�
� �����"�
 �/� ��7�2
� �,��
 .������ ���%�
��'	���.0���� 	8@� 
�� ��;/	��
 �	
��
 E��7� ��
	�� ���@��
 �� �	��7�
 ��	
��
 .,�
	��
 ��

 �� ������
 �9�K��
 3�	9��2��
.
6.5�'���
 1�'�� 3�����
 1�'� 98��� 1
	�	�����
�.���� �%�9 ������ 6	�'�
 ��+

 
)! .2�
�� )�"�� ����
 5�	��<
.
7.#��8<
 ��Q� �7���
 ����+���
� ��	
��
 .
B
	'�
 ���/ 9�= ��� 	-��


 ��
� ���+��
� �K&7�
 +"&� .�/�����
����@��.
8.������
 	��
���
 3�� *�8	<
� ����<
 ��+�� ��� *	8��-�.
9.��"+���� ���%��2
 .��
�� ��+��� ��%��- ����
� )��,��
� 	
�;�
� ��	�Y
.

10.���&�
 ����
 0��' �� ��'	�� ���@��
 �>��������
.
���!
 ���/� 	����� 6	
��
 	�K��
 �
 �K���� �98�<
� ����<
 4)! B�= ���
 ���%�
 ��7�8�
� ���-��
 ��	���
� �B�"/��/ ������� ����� .
	�-� ������ A�& �7��

9�8�� ��� �	�%�
� �� �����"�
� ����
 .���'� M
��<
 ����
.
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��(	�� )�*��� ����
�� +���	�� ����� 
�����	�� ������ 

�	
 	 
����
 ��%� �.��'����
 * �+�� �>��& ���	���
� 	�����
 .���%� �
 �	
��
 * �+�

�!� 	7��� 1�� ��� :���
	��
� 3�����
� ����%�
� ��+���
� 9�9���
 .	7�� �/��
��!
 	7����
 4)! ��5��� 
	'�
� �����
 *
�!<
 Z��� �� 4	��� .��� ��� ��+���
�

 �+ �� ��-��
 0�;�� ��� �� �%�
� �%K����
 .�9�8��
 �� ����'� �� �	��� ��>&���

����� ���&�
 9�	8�
 .��'
	��� ���� 	���� 	�9� �� 5��/������� 5��/	& �� ��+���
�

�& ��	���-��� �7&��
 G ����
 F.�%�%&�
 �� ��������
 ���@��
 �� .��&,7�
� ��-��

 �
 �/�� 2 �����"�
 �
 	�C ����
 �-� 6	�'�
 ����+���
 #�7��
 �� ����
 ��;��
 3�����
� ��&
��
 �&�7��
 ��
� ��-��
 0�;�� ��&/ 3�����
� ��+���
 F��C �� 3%&��

-' �� ����� �&�7� 	7��� ���N	�
 �-' �� E��7��
 ��� ��� �.
1.������� ��	�" 

��-��� ��,%��
 0�;���
 �,� �� #�7��
 5'� ��� ��+���
 ���!
 ��'��
 .� �-�
� E��7��
 *����� ���"�
� �/&��
 3�����
 0� ����� ���&�
 9�	8�
 	�����

� 5�
��
� ����
 ��+�� ��� ���=��� 	�����
 ��� ��	8��
 %�	9� 5� ��� ��'��� �

•*�(�%�90/490���
� 06/02/1990�"��
�� 1�23 4��#� 5%�%6� 7�.���� 8�9
*�.
•������175:1760���
� 02/03/91���.����: �"������ ����' (�)' 7�;�9
*� .
•������1540���
� 26/02/91��%���
� ���*� <=�. (�)' 8�9
*� .
•������1710���
� 02/03/91�>
$' (�)' 8�9
*� -�.����: !����� � �"��
�� -�.
•������8290���
� 13/11/918��?
�*� (�)' 8�9
*� .
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������.�����<
 ��
�%�
 0=�� E��� ��+����� 
)-�� ����@��� �%�� �	��<
 4)! �
 	�C 
��
� 3�����
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������ ����15��(
��� �� 90e170 ���*	�� #��6	 ��+�,� 8���� K�9��� I�)��� 
��� 3���:��� 4(�(M�4��:

�������) ���9 ����� ����4�9����:1296�.3� ����( -432�.&�� -&�5.
�������9 ���� ������) 4�9����:648�.3� ����( -216�.-&�� &�5.
������ ������) ���9 ����� ����4�9����:648�.3� ����( -216�.&�� -&�5.
�4�9���� ����� ������) ���9 ���� ���324�.3� ����( -108�.&�� -&�5.
�����A��'	��:300�.���
��� 45 ����� �
� ����( -��(�
���.
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II.@����
5� @��
  
�! 
1.@����
5�  
�! 
�#L+�������
����� 

�(2 �� &!	�� ��� ���' ��(
�� P+�	� 
�� &��� �� ��,	(��� #���	�� 45 ;
	��
 ����� &� 45 �(2 
�%��(��.

$#�	+���� �
��� 
&!� �� 3��(� 45���� 3
���� ����9�� �L) �):	� 

)	 �� �6+�*�� �� ;
	��

 ������� 
��M� 4�;��� 
'M� �� ���� ��	
�)S.N.M.G. (&����� 
�� 
��+�,� ����� ������+��)�.

�)(�) ������ I�)� >,9�50%��) J��
	� 45���� 3
���� &9��� ��� �#% 
R6: ���� 
�% &��� ������� 
��M� 4�;��� 
'M� �� �
��� ���� ��	
�

��
�.
���!�� "#$ 
�% ���	1000�.4��:�� &,;�� �� /��	)� &�,�� &,; &� �� -

� "#$ ��,	 �� ��� ����A�3000�.�� 
�2� �$� ����,�� &�,;� �*)
� &)�!� �� -.
2.@����
5� @�� 

��+�!�	 �,�) ��'	 R��) �
�	(� �,�)� ����� ��(�
� �
	,� ������ K�9	
 �(2 
�% �(2 �� #���	�� &!	�� �����
���.

G��	
� �� ��(�� 
�
�	 ���� 45 ����� ��(�
� ��( ���� 8���� �� ���,	(�� ��'	 

��?	 �� G2�*��� #���	�� P+�	� ��(�	 �#% 1
9� �
� ���,	(�� ����� 
�;9 4)��L	 L;9

7���(.
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3.?���� /�
:� 
 +�:��� �� 8���� G�; ��� ���	���	B�:

�G�;) ���9�� ���(
�� ����);���8����:�����*��� <��' ���5 
�#	� �2�) d�	 
�)��;���.

������� ���+�� �2�;)�������.
�45 "�)� �� 8�
	��� ��� �#% ��(�'�� �����-
�9��.
������ �� 4�9���� ������ �� ���,	(�� ���� G�; �L� 45 ���2�� �����4�9����.
�3�# 
�H �� �������� 45���� �)�
��� -
9	(���)	
���.
���� =�� ��#�� /����M� ��*�� ��)	 �����.&9� �
; �� ��(	 ����)��.
�G�; ��� E��� #��6	�� �)(���) ��+��	)�� �(
����) �(��(�� ��(�� &69 8����

 4(�
��� �(���� 4(�(� �*)�(�� ��(�� ����)!���&)!���.
������:��� ���������) ��	(�
� �����A� ��#�� ������� 
�?�� #��6	�� �)(���) ���

 ��(�
��� ��(�� ���� 
�� &����� 45 ��)H�
���.��)!���� �$
)9	 �2��� 45 �
���
 G(�����)8���� G�; ����*� K�9��� �(���� G�
2 ��� (���!	���,��.

�� ���5 R)�� ��2 ��)
	�� ��
��� 
�% &��	� �((0��� ����� 1�	(� 
�� ��,���� <�'	
 ��+���� ��'��� �
;8����.

�#6���� ��+5
�� ������ 
8���� ��+���� ��'�� ���		��:

��� ������� =�+
 8����) �,����(�+
.
�4(�(M� ���*	��� ��)
	�� Z	,� �� ����	��� ��)
	�� Z	,�)
�;��R��:��.(
���� �� ���9�� ���5 ���)
	 �((0� =�+
4�9��.
�G+�
��� 8���� �� &:����+����.
�/����� ��*�'� ��+���� �����	�� &:��#��6	��.
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��'��� "#$ /���� ���*	 ��)
	�� 
��� 
��	� R6: ���� .����( �
� ��'��� <�	'	 
A��'		 � ��� 45 �$
�
2 #9		� &2M� 
�� ��(�� 45 �����15����.

�)	 4	�� �*;�� ��'� 1�� ��*; ������ >5
 ���� 45 ��!� �� 8�
	��� ����
 45 ��+���.G�;�� �$
�
2 #9		� 
�M� 
�	2� �#% ��(�� 45 ����� �
� ��'��� "#$ <�	'	 

	5 45 A��'		 � �15����.

$#/� �� ��+5
�� ������ 
��'�� &��		��:

���)
	�� 
����(�+
.
�8����) �,����� ������� =�+
�

!�.
���)
	�� Z	,�����	���.
�4(�(M� ���*	��� ��)
	�� Z	,�)
�;��R��:��.(
�3���:�� ���*	�� �����: 
�����*��.
�
�����!	�.
�
���������%.
����� &:�� ��+���� G+�
��� 8)��6��.(
�/����� ��*�' �� &:��#��6	��.

4.6����' �������� (+�2
��
 �������� 
�#K�G �
8-�� �
��31,���� 


�% 
����� &��' 4�(
�� -#����� G(� 

��31&� �� 4,��' .��( 45 &(
�� 
&)2 F(� �:6:20��
���� ���*��� ������� 
�% 
���� =,� �� ��)
	��.
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$#6���� ��4� ')Fichier de bourse(
&�� ��2�;) <��) ����M� ��!	 �((0��� 
�% 8���� �� ���,	(�� 
�
2 &��� ���

 #��6	��.����,	(��� 8���� ��2�;) A�'�@) ��!� 3#�� ��	!��� 
�
!�� �� �9(� ��(	 

��."��	(� #��6	�� &�� ���,	(�� ��
�*�% �6�b� ����M� ��(	 ����,	(���.

%#�	+���� K�C �'2��� (
�-�� ��
)Registre des droits constatés(
8����) ���9�� ���9�� 45 
��M� �����) �	):���  �!��� &'( 
�� 8���� I�)� &'(�

)4�9�� ������ 4�9���� ������ (/����M� �
; �� I�)��� ���(	 �	 �� ���� 45�
���9�� ���9�� 45 8���� &'(	5�6+�*�� ��+�,� 4*'
 &*5 ��# 8����) 

)BER familles.( 
�#
� ���
5� ��+���� 6���� �����' ��� �
��)Etat de liquidation des bourses (

4520��,�	) ���9 ���(� ��+�2 A�'�@) ��	!��� ��!� ��(�
� ��( &� �� 3
,�5 
�*)
� 45 8����.F(�
	�� ��
��� 
�% ���� �:6: &(
� �2������ ��2 ��)�����.

/��(�� 8���� ���,�	 3�	�	 ��5��% ���(� ��+�2 A�'�% ���� �!�:��� "#$ &�(
% �*)
 ��#�� #��6	���$0��(� �;!( �
	,�� 45 &�(
�� �#$ ����� 
��M� ��+�!�� 45 ���( 

��) �� J��
		 4	��15� ���' 03&� �� 
)�	)( ��(.
.#6���� ���=�
 ��
-� �
�� )Transfert et conversion(

<� &���	�� &���' ��� <��	 1
9� ��((0� �� ����2 ��#�� ��������� #��6	��
 
�M� 
�	2� �#% 8���� �*�); 
��?	45 ��# ��)
	�� ��
��� 
�% &(
	� F(� �:6: 

�2�����������.

�	2� �#% =�*�� �� 4�9�� 
�% 4�9�� ��� �� 8���� �*�); 
��?	 ���� ��# 
�M�

 &���� �*�);) G'� ���� G�)(M �� #���	�� 4�� ���2% 
��?	 &�:��� &�)( 
�� 
�#��
 �2������� R)�� ��)
	�� ��
��� 
�% 7��(
%� 8���� 
��?	 &��' A�'�%7���.
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#6���� @��CG �
��)Etat de rétablissement des bourses(
��) K�9 &��' <��� ��(�
� ��( &� ����� 45 �� ���
� �2 ����� ��#�� #��6	

 �2������ ��2 ��)
	�� ��
���� &(
	� ��'+�	� ���(�� ��)�(
 �*) ������7���.
&#�
����� �8
����� 6���� �
��)Etat des situations à examiner(

&��' 45 �$0��(� &(
	 ��)(�
�� #��6	�� ���*	� ������ ��(2M� =��'� ��!*�� �*)
6: 45 <��� &)2 ��)
	�� ��
��� 
�% F(� R15��+�!�	 ����*��� ���� �2�	� ���' 

���� �������� ��(�� �� /��	)�.��( &��' 45 �$0��(� -
�	 ����� "#$ 
�
� �*)� 
8���� ����%)�
!,�� 
���9.(

3#@���!�� 6���� �
��)Etat des bourses vacantes(
� ���*	 �	� ��(2M� =��'� ��!*�� �*) ��	(�
� ����� ��#�� �� ����
;��� #��6	�

 &)2 ��)
	�� ��
��� 
�% &(
	� F(� R6: 45 &��' ��� <����15G�(	� ���' 
/�0$ ��2�;) ��+���.#��6	�� ��!� 3#�� ��	!��� 
�% &��'�� �#$ �� �9(� &(
	 

E��'� ��� �� ����*��� ��2�;) G�( 3� ����*�� =,�)��2�;)��.
5.�A� 6����O�
�#��+5
�� 6���� 

�� ��#�� #��6	�� >*)� ���!��� �!�
;�� =,�) ������ �
; �� 8���� "#$ K�9	
 8���� ���,	(�) ��*	�	�.���;��� ����� ��(�
� ��( ��+���� 8����) ���,	(�� ��� ���	 

������ �2��� 45 ���;� 8�� G�; ��� ���!	) ����,	(��� #��6	�� 
�� �#% G'� ;!5
9��(�
��� ��(�� &6��)!���.

�0-	�:8�� 3L) �� ��+�� �� ���,	(�� ���;� ���� �� ����,	(��� #��6	�� 8�(� �
��� ���������.
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$#��+�'��� ��8������)Remises de principe(
&�,;� �:6: &2M� 
�� ��� ���� ����� 4+�)��� >�,9	�� �� #��6	�� ��+�� ��,	(	

����,	(� ��
����� <5� ����� G'�	(�� 4�9�� ����� �� 4�9���� ������ �� 
��(
����.


�
)	 4,�� &) ���9 ��/�
'% G'�	(	 �� 8��� ��+�)��� ����,9	�� "#$ 
)	*	
����*	�� ��((0��� 45 #���	�� ���9�� ��9% 
��� ������)�.1
9M� "#$ ��!	 

���� ���(	 /��:� �6+�*�� �
; ��  +�:��� &� ��� ��(
���� ��
�&�5.
������� 

��+�,� ������ ����!	 4	�� �����	'�� ����9�� ��� &9�	 4	�� 8���� �� �� �
����*��  !�	� �$�(	 ���L) ��� 3� 
�� 
,9� � ��� �?��) ���$� 4(	�	 #��6	��
�# �� ���
���� �6+�*�� 
�% ���	�� ��#�� ���9� #��6	�� ���	� �����	'�� �

�(�� 45 �(�
��� ����A�) ��*��� &9�����
���.
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,������ ?��
 ,������ ��0��� 
�������� �
���� 

������ K�)67(
�M� ��76e35�� 
�� ����	��� ��)
	�� ����	)  �*	��� 4��:
�����	'�� ����9�� �%.��(
���� 4	�� 3�)
	�� ;����� ������� ��;����� E��'� 4$ 

	���	� <��'�� ������ ���,�
�%:
��� �����	'� G�)(� �� �'	����  
��,�� ���A@) ��	(�
� ������ �� #��6	�� ����	

 �� �����	2���5�
?'.
������	 ��,9	�6+�*��.

��	����� 45 "�'� /4��� =,�04����(
��� �� 76/71–76/72.
,������ ��0���' (�-��5�  
�! 

-#���	�� ���� �� 7	(�
� <)�	�� �((0���) 6'(���).
-/���% �!;�� -
�9 #���	�� ��!� ���((0���.
-������ <�  5��		 � 4	�� ��$�*�� � ���A���� ���*��� >�
�M� �� ����( ���� ��

���9����.
-����� 
�� �� ���9 ��+�#H ���� 
�� �
)'� #���	�� ���� � �����9.
-��� ����!�� ��
	��) �A	�� �� 4�9��((0���.

•��1	76�35[�����	� � 2���	 - @��2 )�"�'	 .
•6�%�'	76�71[!U�� � %�%1	 �%�5'	 � $9� - @�9.
•6�%�'	76�72��/�0�	 - �"��	 #�$%&� � $9� - @�9 [!U�� .
•�	�.�	778���2���	 �:�!x	 6�@�2 )�"�'	 .
•�	�.�	833w �A��	 �DW	�8 )�"�'	 .
•�	�.�	995�83|�s	5�	 ?e/� |�s	5�	 6�@��	 ( ��D.�	 ���
 �5� �w�	 .
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-3��� ����	) 8�(� ��5�� �A��' ��!� ���()�d�.
-/���% �!;�� 45 ��
�)'% ��!� 6(�
� ��*� ���((0���.
-������ �� ����,	(��� 
�?�� #��6	�� 
��.��(�
��� &� ����) ���9���� ��!,� ���(	 

&�54(�
�.
-������ 45 &�)!�� �	�.4�9�����2 ���� 45 4�9���� ���� �*;���� �2�
��� &�)!	(� �


 ������� ����M� ����!�� 
�	!�) ������� 
I.���
��� ����� 
-
�% 6�� ��'�� ��� �� �#% 4�9���� ��� �� 4�9���� ������ �� ���,	(6� 4;9 G�;

 
�;% 45 ������
�% &�)!�� �*)�(�� ��(�� .4(�(� ��� 3���: 4��� �� .4�!	� 
�% ��*� �� 
�
; �� ������ ��
�����)
	��.

-�����*��� ���		 ��,	(��� �((0��� ����(	 4	�� �
��	(�� d�	���9���.
-�����.�6���� ���2��.
-��	
����	�(��.
-��	�); ��	����)G;.��� >�
�M� G; ��
����.(
-��A	���� 4�9���� ������ ����� 
�� �2������7).
-�A	�� �((0��� ;��� �� G�
2 &(�
� ���*	 ��� #���	�� -�
9@) ��)�	� �
�
���.
-���
��� ������ 45 7�� �)���� 
����� &�9� 7���  ���� GM� K�9
	

�'6*	(������
'��� .
-��(	� ��(�
��� ������) <	�	� ��� �� �#% 4�9���� ��� �� 4�9���� ������  �!� <5�

 &� ����) 45&�5.
-4�9���� ������) ���9�� �()�M� A��' 
�
!�� �� ��
���� ��
�A��� ��+�!�� G(� 


��#���"6��.
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���C ��0-	� 
-������ 4)��;)  �*	� "6�� 
��#��� 3
���� �����4�9����.
-/���% �!;�� -
�9 ����!��� #��6	�� 4�9���� ���� 4�9���� ������ �� ��,	(�

 �((0�� 45�
?'�� E�;!�� 
�% G�(	�6� �((0���.&�)!	(�����#.�5�(��� &!��� �)�*� 
��#�� 4�9���� ��� �� ���,	(�� ��)�;� ��#�� #��6	�� /4��� =,�� ��,�
��  ;����� 45

 �)�*� �� �5�(��� �
�� 
����� ��	�� 45 �$
��� 
�% ���*�� ��*�;	(� �&!���.
II.��0���� 

� ��
	��� ��� ������� �
�!�� G(� ����9���� #��6	�� �((0��� &)!	(	 ����!�
  5�
��� &� 45 ��+6��� ������� ��
��� &� 
�5�	� ������� ����M�.�2
���� 

.��
�#����*;��� .
������� ?
�0�� �+��� 

��4����� 
������� �� #��6	�� &�)!	(� �L��� �2�
��� ���	 �� G'�.������� .�
(M� #5����� 

.����	�� �/���� .��5���� ��*) �+�A9�� .#��6	�� .&(�?��� >���
���� ��5����.

�% �5����) ��M�� �5����� ����2 7���	 �� G(� 
9Y� 
�
( ��) �5�(��� ��
	��

 ������ 45 ��*(��� �:�H��� 
�
��� &�(� ������	 ����� ��
��������'*	(��.
����:;��� 

M� �,�� �+�A9� #��6	�� ��*) 4(�
��� ���� ��5���� ����;�� ��) ���	 ����
.��(
���� ������ ;�
��� 
�� 
5�		� .����M�� .#5����� .�i5���� .�/����  �H 

��
�#��� ���	� �)
	�� �
��	(��� �����	2�� 8������ <�  �(�	��) ���� �#$� G��)��
 ��	���(�� �	)�: ����2��5��.
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��8��'�� 
&�� K�9�� =)6��� A��' &�)!	(� ��5
 ��) ���	.#���	����9 ��2
 &��.7) 

��������� 7) &��*��� ����	�� G(�) ��
�A��� =)6��� ����	� &(?�� ��Y ��)�
�
5�	���.

������-�� 
&�)!	(� ��5�� �$��� ����.#��6	�� &��� �� &� ��*)%� �
�)��� �9�(�� /���� ��)� 

)
���� ��*;�!��� ���9��) /���� ��9(	� #��6	�� ���� 
�� �
�;9�� ��+�.���6(�� ���	� 
����� ��)��)� 6H��.

�,
����� �� ��� 
����;��) �A�'� �*(	� ���� �� G'�.4(�
���� ���	 &�M� 4����� .��5�� 

�5����� ;�
�.�
5�	� ����	��� �/���� ���	 ��� .��	�5�� &� �� ���Y F);�� ��Y 
�
�;9.A�?��� ./�)
���� �,�� �
H ��+�#?�� ������.

�@������ 
�� �)�
2 ����*�� ���	 ��.�2�
��� ��)� .>
�� ���9��)� .
�
(�� �,�� ���A9� 

.����M� 4(
�� G	��� �)�	���.
������) ������ ��)
	�� 
��	(� G2�
�.4�9���� �� 
������ ��(�
��� 
����� G+��� 

� 
�� E6;��� /������ ������ �,� 
�� E6;b� �2�
��� ��
���� &69 K+�!��
 45 #��6	�� ����� ��'(���.���9���� 
����� &69 �� =�(����.

����:�;��� 
��2�M� ����	.��
�#��� ���9�� ����!�� ��� ��*	� .��) ��
;0��� =,�) 
;0	� 

������ 45.4�9���� 
:�� 7	5
*�� �
��#���� �2
���) 
;0��� =,� ���� �� &�,�� 
#��6	��).



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 90 

) �
��#��� &'( �(�� ��+�2 7.#��6	�� &69 #��6	�� &�� ����	� .��
��#��� 
G�)(�� �
��#��� �� ��)+�?��� ��
����� 7�5 &'(�.G��?�� �*) �A'���� &���M� 

�	)5�
� 3�)
	�� ���(��� �
; �� �.4�*��� &� 7�5 &'(�� .����6��� ��
���� 
.������� &9�� ;�)����� ������� .�
��#����	��� �5����� ���.�/����� /�(� &'(�� ��(� 


9Y 45 "��*�� �
��#���.�
��#��� 
�)	��� ��*) #90�� ��)
	�� 45 
��	(��� <�;� 
��'(��� ����6���.7�5 ����!� ��,��9���� G��?�� 
�
)	� ��)+�?�� 4��	(�� .������ 
��/�
'��  );��.������!��5 �#9	��� ��/�
'��� K+�!��� "#$ &� 

)�� �L� 4

"
�
!	 45 ��,��9���� ��)�?	���4�����.
��	(� 
�A� .��)
	�� ��(�
��� 
����� G+��� 
&���� 
�� E6;b� ��
�#��� 
������#��6	��.

����-�� 
����	�
 G(� E�)(M� 45 ����	(�� ���� ���(��� F�
��	�� ���5 ���	 ����A
.��(2M��69 #��6	�� 
�;L	 �� &�0(��� ��*�� 8������ <�  �(�	��) ����	(�� &

������� ;�
��� 
�5�	) ��!	 4	�� �����	2��.��A6�� ��9(	� ./���� �������� �5���� 
��8��'�� 

����	 =)6��� E�'
	(��� �6	(�� ����� ��;HM�� �f���A
 Gf(� ��
�A���
 8������ <� �����  ,	�.�����	2�� ����)
	�� �����(��� &� �A	��� 
f�� ���+�f!��� 

#�,�	) ����)�� 
��(	.����A
�� G(� �'�
)�� ���	� .����	(���  )��;�� �� �2�
��� �� 
��
f�)��� �f������ ��f������ G(� �#$� ����)(� �� E�)(� &� ���	� �f((0���.

��*2��� ����	(���� ���j�(��� /��(� &�'(	� K�9 &'( ����)��)�7�5.
f�
!	 

)�� 
�� 8������ ����*�� #�,�	 1�� ���)
	�� �
��	(��� �����	2����A
�� ��
	���.

��� ��� 
��+�#?�� ��)'��� &���	 ��2�	 ����)
�;5.J�)��� ./��?��/��*��� (&69 ��

 4�9���� ������ 45 ��'��� �*;���)  �*�� ��
*� ��2�	�((0���.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 91 

8������ �$�*	 4	�� ����)(M� ��*;�� ��+�  �*	��.�����	2 ��
�% &�,�� 
;�����) K�9�� 4+�#?�� ������ 45 &9�	 � ����L� ����� �)�'	 �$����% 45 #��6	��

 � 4��	�� 
�
�6�	(� 
�H.
&�9���� �*;���) ������ ���	 4	�� ;)����� ��+�  �*	.-�
9��� ������ ��
	��� 

�� &�0(� ��*� �������;��.
�*;M� -�
9% �� 
�#�	�� A)9��� "��(5% �� �*;��� �� �6:�.

-
�9��� &9���� 45 #��6	�� 
�;L	� ��,���  �
; �� &�9��� ����� ����	
 ���� 4	�� R������ �)�'	R��	 ��.

�� ����9���� ���� ����9���� /��( ��)'��� ������	��� /����� ����� ;)�
 <�' &69��2�;)��.

9�� ;�)����� ������ 
�� ��,��� &.�*;��� ��M� ����2 ��#�� ������.
�@������ 

8	5 �2� ����.����*�� 7� ��!	� ����*�� 
�% >�
��� #���	�� 3�)
	�� ���(���  5�
� 
��5�*(��.����M� ������� ����(�) 4+�,�	(�� A�
��� 
�% 
;0��� �!5
 7����	 �� 

(� �����) K�9 &'( ����*��) �(��� &����) ���9� ������� ��'��*��� #��6	�� 7) &'
 ��.��,*(���#���	�� &'(��  5
�� 7��� <2��� <�;�� &���	�� ��� G�);��.
�7����� 

� R��) ������ �2��� G(� ����9���� ���� ����9���� #��6	�� 7)��)� 3����� 8	,�
 ���(�� �*) ���A ���� &) ��
��#��� /��:� �� =�
��� ��2�� 45 8	,�12��H 
�% �13

���(�� �� /��*�� �*) �/�(��7
�% 8#��6	�� ����9�� ��!� �/�(� )�����.��(
�� 
>*).��)�
���� =,��� �� 8��
	��� ���(	�� �� #��6	�� ����� G�*�M� >*) 
5�� 

G�*�M� "#$ ���	����)
	.(



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 92 

�K����� 
��� =�
��� 
�� �!+�� &��� � R��) �6��� ��2�� 45 
����� 8	,� &��

.#��6	�� 
�
!�� 45 �
� ��� �!); =�9�� ������� ����� 778.
III.���
��� 

&�9��� 
���	 /��:�.4(
���� #9� &'� �� ����9���� ���� ����9���� ��� ���� 
�2�
��� 45 �$
�;L	 
�)	��� ��*).��
�#���� .�*;��� ��������.

��4����� 
-�� ��*�� ���� R��) �2�
��� 45 #��6	�� ���� G�*�	(�� �2�; G(�) �;�)

 ����M� ����!�� ��
	����������.
-#��6	 
�;L	 �� &�0(��� 3�)
	�� ���(��� ��*�.�2
��� K�9 
	5� 7� 8	,�� 

���	9� �2
���).��2
�� #��6	�� 7) �A	�� 3#�� 4�9���� ����!��� #��6	�� ��+�2 7)� 
�$�'��	 &69�((0���).

-� 3�)
	�� ���(��� &'(� &� 45 ��)+�?��� ��
����.���� �!�*	��� ����6��� &�� 
;�)����� ������ �,�).7) ����M�� ������� ������� ��
��� &� �
5�� .�2
���) 

"��*�� ��� &� /�(� ���)
	�� �
��	(�� �� &'(�� ��	(����)�.
-
�0�� &'(�� 
�� ��)
	�� 
��	(� <�;�.7��� 
�% -�	�	 ��*�� &� I�)�� &9�	

 G+��� 1
9M� ��
;M�.
����� ���� #% �����	2�� 8������ �� ���9� 
����� �� 
 �*		 K+�!�����������).

-�)� ��)��H �� �6+�*�� I�)	 G(����� �2��� 45 �$
�
)	� ��+� 
-
��	(� 
�
!	 45 ��
;0���� #��6	��) ���9�� ��)��?��� K+�!��� &� &'(	

 ������) ������ ��)
	���(�
��� 
����� G+��  �
; �� 7'��� 4�9�����
����� 
�% 
45 &9�	 4	�� ������ 45 
�
!�� #9	��7	���6�.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 93 

� #��6	�� EA��
�G(� �2�
��� .��	�2�; #���	 &�� .
�
( ��*�A�	 ���� �� �)��H� 
����	(��� G(�).��(�
��� ���*	�� �� �'  �9 &'� �� �(�
���� 
�*�� 45 G
�!	� 

�5 ��.����) ����!) #��6	�� 
�#	 ;)��� �2�
��� &9���)  �*�� .������ .���2� �,� 
���)� -�
9��� &�9��� ��2��� �����.�/�(�� �*) � /�(� �)��;��� ��/�
'�� �#�� 

�
��#����
�9M�.
->
?�� <��	 ��5
  �5 �
(M� �� ��*) ���� 45 ��*��� ��#�M� EA�7(,�.
-�*) �������� =)� EA� G��:��.
-&)2 ���'
�� &(H�����.
-�
���	 ��;HM�� ��
�A�� Z�
,	�����.
-���(�� 
�� ����� 
�% &�9��� ����� ��/�
'�� "#$ �*) �
��)� /���M� /�,;%

 �*(�	��6��.
-�(��(�� ���(�� 
�� ���)� ��!�	(��.������ ���'�	� G��:�� =)�� &(?�� �*) 

�5�,����	� �*;��� 
�% J�)��� 
�;5 &
-���H 
�% ����)��� ��
�#��� 
�% ���'�	� ���)� ������ �*)�(�� ���(�� 
���

 &�9�#��6	��.
-7) &'(� 4�9���� ����!��� �2
��� #��6	 ��+�2 7) 
	5� �2
� &�� �(��.����� 

��
���) �!�*	��� ����6��� &� 7) &'(	� G��?�� G�)(�� ��)+�?�� ��
�����
 �������).�5����� .�+5�	�� .����	�� ./���� .>
��� <!	 4	�� ��/��:	(�� .6�� E�;!�% 
/�)
����F��.(

-���:�;���:G(� ��
��#��� ����	 ���� .�2�
��� 3��(� ���� �
��#��� ���		 
���'(���.�2
���) ��) �� ���*	�� ����*� 6��(	 ����	(��� G(� ���	� .#��6	�� 
�)2�
��.�������	>
?�� =,�� ����9 �*�� �+�A9) ��(
���� ����M� �,�

 ���!� ��
�#��� "#$ ���	�.�����*��� ��*� ��(� 4(�
���� ����;�� ��� ��) 



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 94 

.��
��#��� ���(�� 
�% ������ �(��9�� ���(�� �� ����� �5�
*� ��	�2�	 ����� 
H 
�% ����:�� ���(�� 
�� ��L	(	� /��*�� &���	 &'� �� �*)�(�� ���6�� �*(�	��.

-����	� �
��#��� ��2�	� ��
��#��� #��6	�� ��+�2 7) �
��#���) K�9 &'( �(��
 &����.��
��#��� G�)(�� ��)+�?��� ��
����� 7�5 &'(� .��)��H �A'���� &���M�� 

��*��� 
;0��� �
; �� �)2�
��� �*)���.
����-�� 

 5� 4�9���� ������ ����	(�� ����� ����	 ����*�� ����	 
�% ���	 ���� ����A

 ��*�� &6?	(�).��'���� #��6	�� &���	) .����� ��� ���	 �� �)��H� ����	(��� G(� 

>*) 45� E�)(M� 45 ����� �
� #��6	�� ��	(� �#�)� �/�(� ���:��.��((0��� ��	(� 
������� ��*� �#$� �
��)� ����)�� ��)
	�� �(
��� �*) #��6	�� �((0���.

��8��'�� 
���� ���� &�� ��;*��� ��2
M� G(�) #��6	��) ���9�� =)6��� &� <��	
 4	�� ��+��:	(�� ������ 45 �� �((0��� ����	 G(� E�)(M� 45 �
� =)6��� &�)	(	�

 �� G)(� 7()6� 
��?	 
�% #���	�� -�	��.G�)(M� &� 45 �
� ��
5M�� ��;HM� 
�?	� 
15� ���� ������� �������� G(.�((0��� /��( ����	�� G(� 
��?	�� ����� ���	� 

G(� �� ����	(��� �� �2�
���). )��;�� ��;HM�� ���*	(��� =)6��� <'
	(	 
�� ��)�	
	� ����� ���(?� ��
�A������'.

-&(?� &�M� &)2 ������ ;�
��� ����
�.������ ���� �� &�M� ����� �)�2
� 
�6��. ).�5����� ������ >*)� 
(��� ��))(� 4	�� -�'A�� <;2� =�0����.(

-&��� �
; �� #��6	�� ���$% ��� 
�� K
�������9��.
-45 G��?��� 
�����) �!�*	��� �����*��� 7�5 ���	 �*;���) K�9 &'( �(��

 ��*;�� ��+� ��
	��� ��������).�5����� .������ .������� .��56	������ �����F��.(



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 95 

-�� �����*��� &� 4����� "
�
!	 45 ����� �*;��� &'( 
�� ��)
	�� 
��	(� <�;�
 1
9M� ����6���� �������� 6� 45 G��?��� 
�����.�5������ .������ ������� 


����� G+��  �
; �� 
����� ��?�)�� ��'(��� K+�!������(�
���.
-@��������-���:��� ����*�� 
�(� .>�
�	�� 4��
� 3#��� ������ ��2�	�� G(� 

������ �)��H.4�9���� 3�)
	�� ���(��� �!5
 7��% ���'�� ��#�� 
�
��� #��6	��) &,�	� 
.������ ��5�*(�� ��� ��!�� .����M� 4���� A�
��� 
�% ���*) &��� �� G�
!��.

-����*��) K�9�� &'(�� �(��.�������	�� �(�� G!� 7�5 &'(� 7�(2� >�
��� #��
���5 &)!	(� 4	�� ���(���.

-���!��� ����M� ��5�*(�� &'(�.7� ������ 45 �69�	��� ����'*	(��.
-����� �
�
!	 >�
�	�� ��� ��!�.
����� ������ ������) 7?�)� .#��6	�� >�
�M�� 

>
���� 1�( 7) ��*� � �N�' ��
( 
�
!	�� �#$ ����� �,�	����������
.
-7�����:�(
���� ����9���� #��6	�� ����9 ���!	� ���
�� ��2�� 45 7)��)� 3����� 8	,� 

)
	 G�*������(	��.�� ��*�'�� 
�;% 45 #��6	�� "
�(� �� 7) ���!�� ��� &��� "
�(� 
��5�!:��.�����
��� I��)	� G�)�� 
�� 3����� ��2�	  �*�� .#��6	�� ���� � ��2�	�� �#$� 

45#��� �� =�
��� ��2�� ���2�� 45 &) ��
����
��.
-��	!��� ��(�� 7��� <�;� ����	����� &���M� 
��(	� �2
�� 
�0� &'( �(��

 ���	��
�� 45 
����������*��.
-
9Y 45 ��	!��� ��)�(��� ��!	�
�����.
-=��� #��6	�� ����9 ���!	 3����� �� �����8)
��.

IV.���C ��0-	� 
-�� &)!	(� ���)� �)(�� ��� �� /��	)� ����9���� #��6	�����H 
�% �*)�(�� ���(�� 

�*) =��9�� ���&��A��.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 96 

-������ 45 ��A6�� ����*���� ������� ��
��� &� 
�5�	� �$
�;L	 �((0��� 
��		
 ��*;% �� ���9����/���%�...

-;�)����� �((0��� 4�9���� ����!�� ��
	��.7������ &� ��
	�� �)������ �� ;)
 ����� ����2� ������� =�
��� 
��.��M�� 
�� ��5����� �6�M�.

-�6���� &� 45 �������� ����!�� ;)�	).�2�
���.�
��#��� .�*;��� .
����� 3����� 
������ (#��6	�� 
��#	���).

-������ 45 #��6	�� 
�;L	� ��,����� �(�� 
��	9�.4�9�����0(���) �$
�*�� ���
 &��'M� ��)
	� ��!	�� 
�� ��!����������	�.

-�*) ����9����) #��6	�� 
�;L	� �����(��� ��) &���	�� ���� ���	��
���	��.
-G)( ���	 4	�� �������� ��,��9��� G��	
� �� ������ 45 ��)��?�� ��*) #��6	�� 
��#	

 �� ��+��2%������.
-��� � 3�0	 �*)�	���� ����	�� �(�  �!�	� �((0��� 
�$�A�� 
�;L	�� �(� 
�% ��

 P+�	�����(
����.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 97 

������� ��C�&��� 
�������� �
���� 

1.������� ��C�&��� ?���� 
����!�� �
�91e28��� E�A��� 4��:

e�L�) ��9	(�� 
�'� &��� ��) �+�2 &�*�� 45 �69 &� �$ &�*�� 45 3�
,�� E�A��� 
#�,�	 ;)
	 4	�� &�*�� �26�.��5
;�� �+���� &9�� ���(	 ������ 
�;% 45 7�� �	� �� �#% 

���9	(���.
��� &69% �'�	� L��	 ������� ����A��� �L) &�!� �� ������ ��
*	�� �#$ &69 ���
 �!*��) &69% &�� &�*�� ��26� 
�;% 45 �����) �
)��� �!*��) ��A	��� ���� ��5
;��

9 
)	*� �
;� 

��� G)(� ��#)� "���) #�,�	 ���� ����!�� �2

9Y.

•\�/�+91�28( T�&'	 21/12/91\�/�.� �5"'	 90�043����2 06//09/90
�!"�	 ( �����	 =	���2 )�"�'	.

•\�/�+91�273����2 21/12/91\�/�.� �!�'	� �5"'	 90�02[� ���+���2 )�"�'	 
� :�!x	 � �7'	 #�:	��	.

•\�/�+90�11( T�&'	 21/04/90A"2 )�"�'	 �!"�	 #�+.
•\�/�+90�02( T�&'	 06/002/90�!"�	 ( � :�!x	 #�:	��	 [� ���+���2 )�"�'	 

�	�>�	 )� �%���� �7���$9�.
•6�%�'	90�49� 2���	 =�h+ ��!"2 b�c	 |%�%1	 \�/�.��2 )�"�'	 .
•�	�.�	778���2���	 �:�!x	 6�@�2 )�"�'	 .
•6�%�'	302/822�."�� �5X	 #����N'	� � D��z��	 #�.
•\�/�.�	90�14( T�&'	 02/07/90� 2�.��	 �%��!'�2 )�"�'	 .
•\��w ����	 \���%�'	85�59/93�54_�: �.Dh'	 �B�c	 #�DE	��	 �"D� \	�5X	 

q ��!"�	 \	�:1	� q�W�'	.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 98 

E�A���4���'��:&�*�� ��) &��*�� ��
�� �������� �����	'�� ��26*��) ;)	
� �69 
����9	(����.

2.����� ��4	C 
����!�� ��)�90e1145 \
0��� 21/04/90��)'�����  �!��� &69 �� ��26*�� "#$ 
��:�	����45:

�#��(
�- 
-/��� �*) G	�
��  ����9��.
-�������  ������	'��.
-���9�� �� ���,	(��  ������	'��.
-&;*��  �.����)(M� .����(�� ���
���.
-��2
	��� ����	��  �).���9���� 
��?	� ��(��.(
-
�5�	 45  �.��M� .������ ������� &�*�� ��
� 
�5�	� ����*����.
-�(
���  �.G�
��� ������	 45 ;�
9���� ��)�!�.
-&��*��� ������	��� �����!�� G(� G�(	���  ���).
-G(� �6!�	�� ��
� 45 ��
�����  �;�
���.
$#��'��
�� 

-&�*�� /��L) ��A	�����!	@).
-���
���� -�	��� <5
 45 ����*,) ��$�(���7��!	%�.
-&�0(��� ��
	��.
��)��� .��9	(����;�( ��
	��� �,����� 45 ������ .�����*�� 

>
5 
�� &�*������
	��.
-
��)��� &�0(��� �� &�*�� G���� �����
��� ����'�	��� �����*	�� ��
	��

�$#�,�	�.
-45 7) &��*��� ����	��� 4�9���� ����!�� ��
	���((0���.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 99 

-4����� 
(�� ��
	��)����!	.-�	��� .&�*��  +�:��� F��.(
-�� 
�� <��� ������	 �� ��56	% �� &�*�� ����� �� ��,���� /�,9% &��*�� �� ����

 
�?�� E6;% ��.����� �;�(�� �� &�*�� G��� �!5���) �% ������.
-7���*	� 7��9	 G(� &�*�� G���) ������ ��A	��.7�5 3#�� ������ �#�� 

&!��� ��/�
'% 7�L� 45 �#9	�)��
�(�� �����!�� �!);.&�*,�����
�
�� ����9��.(
-�'
��� �� 7)
�2� ��� 
�� ��0(� ����� &�� G��� 45 ���� ���*	 <���

 ��#� K�9
	�� ������ �
��b� ����� ���)��� �)�'	 ����:���/��:	(�.
3.?�0
���  
�! 

����(
��� ��� �!�85e59�90e49��� ��
��� ������!�� ;�
��� 4��:
-3
+�A' ���� ����(�'��.
-� ��  69L) <	�	�� ������� 72�!�) �*	�	� �����(�.
-&?�� &�$L	�� 1�	(� �):� ��G�����.
-G��� �(
���� �)��;��� ����)�� �2������ �(�� ;�
� 7�5 
5�		 ��&�*��.
-���9�� �� 7*�� 8��� �����;���.
-��(
��� 45 �
�# E�;!��)  �*		 1
9� ����� ;�
� 
�% �5��%90e49


��#���.
���  �!��� 7�5 ���	 G�	�� �!� 
�� /��) 
�'M�) &��*�� ;)
	 4	�� ��26*�� &69 

E�A��� 
�% �
�
���) 3�0� &69% &�� 7)  �*	 �� #�,�	) �
; &� ��A	��� ��)'�����
 �� ����� ���$ �� 
�H��26*��:

-�� �26*��  
9�� 3�0�� &�*�� ���
,�� �26*����5
;�� ��� 
�% E�A���.
-��� ����!�� 45 ��
���� �����'�� ����A91e27����!�� &������ &�*��� 90e02

 �� �����'�� ����A��� �� ���2���)  �*	���.G�
��� 45 4���'�� E�A��� �
*� 
&�*��"&��*�� ��) ���*�� &�*�� ��
�� �������� �����	'�� ��26*��) ;)	
� �69



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 100

45 ���� 
�*	(� ����9	(���� /�
'M�� ��
���� �����	'�� "�L) ��� ��)	� ��$ ���
 
�'M� &��*�� ��) �+�!�� �69�� �'�	� 4���' 
9B�� 3�
5 ���*) ������� ����A���

.��9	(���� &��*�� ��) &�*�� ��
�� �������� �����	'�� ��26*�� G)() �� 
&��*��� �����!�� 
�;% 45 �(	 ��� ��9	(����.��)�� ��
	�� ����  ,	��� ����A	�

 ����2 45 ����� K������ �� �����&�*��.
4.������� ��C�&��� /� ���4
�� 

����290e0245 \
0��� 06/02/90������� ����A��� �� ���2��� ��,�� &�� 
 � �(
���� ��	��(	� &�*�� 45 �����'��G�
���.

�����*	�� ��((0��� 45 ���9� ����A��� "#$ �� ���2��� 
!� �!� ��) �((0� &� 45 �������� �����	'�� ��26*�� ��*�� �(�
�� ��
�� ��/�

:��� �
���� ����) �
���� &,�		� &��*�� 4� 
-&��*�� �
; �� �69�� <5
)����:�� (��� ���� 45 ��)�	� ����(�� �;�(�� 
�%

 &9�� �����((0���.
-	(� �*) ����(�� �;�(�� �
; �� �������� &'� �� &�*�� �69�� 45
; /���

 ���	,�� 4���*�� ������ &:�� 
���)�&�*��.
-��
	�� ��*) 
�M�  �*	 �#% ����(�� ��;�(�� �
; �� ����!��  �);	) ������

 
�2L� 
�� &69 ����!��  �);	� �
���� <� �����  ,	��� ����A	�����.
-� ����(	��� =��'��� 
�� ����(�� �;�(�� �
; �� �69�� >
� 45 /���M

 �����*�� �,�����)�;�(���� �������� �+�$ 
9Y =�'��� (������ �;�(�� �*	�
 �����  ,	��� ;�!��� ���	� ��5
;�� 7*2�� �
�������
	2���.

"#$ &:�� ����,	�.����A����*5 
����% �����*	�� �((0��� =�+
 4�9���� ������
� ���	(� �((0��� ����)  �*	��� 
�
!�� �&��*�� 4�:�� 
�� 7�
*�� ���)
	�� ����'��

 �� 7�5 ����� <��'�� 7�
	��� �)�	�� �!�:� ���� 
	� 4)�!��� E
,���4��:



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 101

-&�*�� ����	�((0���).
-����2.;�)���� �,� .������ .��M� ;�
� �����.
-����'�� ����)  �*	��� 
�
!�� ������ &�*�� ����2 
�� /��) ������� ��,��9���
��!�*	��� ���)
	���,�����).
-3#�,�	�� ��(
��� ����� �((0��� 4�9���� ����!�� #9L�302/82������ �� )74
�% 

76.��(
��� ������ 85/59������ �� 122 
�% 131 3#�,�	�� ��(
���� 93/54
��((0��� 45 ������*�� ����M�� ��,�����) ���9�� ��)'���� >*) ���� 3#��

����*���.
-��*�
�	�� K����� <� ��
�*	�� �,��9� 4�9���� ����!�� ���� � �� G'�

 ����� &��*��  �!� �A��'	�.���� 7����� >*) �� ����!�� 8)�� �,��9��� ���� 45� 
��H�6;�).

5.������ ��2�� 
K������ �����!�� G(� ���:�� ��,������ &��*�� G9	��.����� 
�� ����	�� 

����!��90e11.90e14 ��� �(
���� &�*�� ��26*) ��!�*	��� 4)�!���.
��)�	
	�� G(�����	��:

-45 ��
���� ;�
��� 7�5 
5�		 ��� �����
	�� ��+�2 8	,	����!��.
-G
�2� �#�� �((0���) ��	����0(�� �
�� 8�
	��) 3
����  �
,�� /���M 8�(� �

=�+
�((0���.
-3
(�� E�
	2�� F�
�	 ��*���3�
,�.
-R6: ��� ����*�� ���	.����( 
��	9� ��)�9	��� ��'	� ���:����.
-������ ��
����� ��'� �*	.4�9���� �!5��� �*) &�5 &� 45 �
� �����	'� �!*	 

F�
�	 
�� 
�����.E��	'�� ��2�� -
�9 ����� &�*��.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 102

6.$��8�� (- �
���� 
�!�*	��� ��/�
'�� &� #�,�	(� ���.E�A���)� ��/�
'%� /�!)� �;�(���� �������

 �69��.��+�2 4����!�� ��!� &��*�� =
��� "G�
��� "��)�	
	��� ;�
��� G(�
 ����!�� 45 ����� K������90e02&�*�� 45 �����'�� ����A��� �� ���2���)  �*	��� 

 � �(
���� ��	��(	�G�
���.
-G�
��� ����.�
�	(���� �*) �
��)� �2�	�� ��5
;��  �,	�� &7���.
-�6	9�� ;�!� I��)	 >
?) ���� ��*�' 45 &��*�� /���	(��69���.
-3
(�� E�
	2��  �
; �� 7��� &��*�� ��)�H� �!5��� �*) �% G�
���  �*� �

&��*�� ��)�H� 
���)� 
��)����)
�� &��*�� ��� ��	 ��*�'��&2M�.(
-	�� �*) �% G�
��� 45 E
�� �� �
��b� 
�*��� 45 �������� ������ /��)����


�*��� �� &!	 � 7	��  )(��� 8���� (
-
��M� ���� ����� �6�M�� �i����� ��� 
�� ��5����� ����) ��5
;�� ��A	��

 �����9��.
-�� 
��M� ���� ����� &��*�� >*) 
�9(	 �
��b� ����.���9�� �(�
���� 

.��M�� ����9��� ����
��.
-&6	�� ��)
���� 
�� <���.�6���� ��2
�� .&�*�� 4�9���� ������) =�(���� 

.�((0��� G�; 
�� /��) �((0��� /69@) 4+��2 
�� 
���% ���� ������ "#$ 45� 
��9	(���.

-�69�� �5
; 7���  ,	� �� ��� �� G�
��� �
	5 &��; &�*�� �26� ��2�	
 ��!�� ���2�,	� �;(��)*2��.���� ��
� ��� ���	,� G��)M� �
		� .&�*�� G2�*�� 

��
� ��2
� 
�� &�*� �� ����!��&�*��.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 103

����
��� ����: 
������ K�	45����!�� �� 90e0245 �����'�� ����A��� �� ���2���)  �*	��� 

�� G�
���  � �(
���� ��	��(	� &�*��4��:
-&�*�� 45 4���'�� �69�� 45
; 
�� G'� �*)�  )(��� 
�*��� �
	5 &69

 <2���� �69�� ���(	� ��	����,� ������� �� G�
��� 45 E�
���.�����) ���� ��� 
�+,� �;�(� ��*� �� 3��)�� 4)*��� =�'��� =�+
 �� 4����� �� E�;!��) ������ 
�A���

 ���(	 ����
	2� �69�� 45
; 
�� >
*�.���569 ���,2��� �� ��) �#%� 
�*� ��� ;�(��� ���	 �� ���*��� ��
;d� ���� ��� �
��)��� �����,��� 45 ��)

 ���!	� ����A.7	���
	2� ��� G�;) ;�(��� 
�
!	 
�� ����� .��
;M� 
�	(� �#%� 
�� 4�*��� 
�A��� ���� ����!�� 45 ����� K������ �;�(��� &�5 �*) G�
���

 �� 3��)�� 4)*��� =�'��� =�+
 �� 4����� �% &�*�� 45 4���'�� �69�� &���
 �*) ����	�� ���;��� ��'��� 
�� �
$�!�� �����	'��� �����	2�� ��
�
��� ��	2�
 4	�� �����*��� <��' ����	�� ���;��� ��'��� 
!�		 &��*�� 4�:��� ��9	(��� �
��	(�
�
'% 
�;% 45 ���� �!�:� 3� �#�� &�*�� 45 �����'�� ��569��) ��� ��� /

K������ �;�(���� ��������������.
7�5 1��(	� ��� �� ���		� ���*�� ������� �� >�2 ����	�� ���;��� ��'��� =�
�

 ��#��� ���:����.������ 7��*	 4�:�� ���� &��*��.
-"#$ ����	 ����.��'��� �!�
;� ��+���� ���*	 ��/�
'% ���,��� .������	 

 �
; �� �$
��(	�����	��.
-	=�+
 I�)�� ���*�� ������� &�M� =�+
�� �� 
�L) �#5�� ����	�� ��
�
2 8)�

�
�
!�� "#$ ����	�� ���;��� ��'������������ �:6:�� ���M� &69 ��5
;�� 
�% ��9�
�	�.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 104

��4	��� 
�������� �
���� 

1.��4	��� ?���� 
��
5M� �� =�(� 
�� ����(��� ��26*�� ���,� ��!� &�*�� <2��� 45 ����� ��:�� 

�����*	���� ���� ����0(���� ��(�0
� ��)� ��
5L� ����) ��26*�� �� ����'� ������
.��*� ����' 45 ���	�� ��  5��	�� ��� ���� �% .�� G�
;�� 
�% ��(�(� 45 <'
	 

���A��	 ���� ��26*�� "#$.�����*	���	� �����*	� ��26*�� "#$ ��A	� ��� &:�� ��!5
 ������	�� 45 ����(��� ��26*�� �
�
� ���$���
����.

2.��4	��� "�
�� 
��4	���:����� 

1.2.����
��� ��4	��� 
��:�	��� k��)��� �� ����'� 
�� ���)��� 4$�45:

-
�#�M� =��	��� ��
9B� <5���� ���	$� ��,	���.
- ��*�� 
�*���.����0(���)	��$M �
5 &� 
��!	� 45 7����'���.
--
�	 ��
	�������0(���.
-���9��� �������) ���	$��� 7(�0
�� ���9�� ������) &�0(��� �5
*�

 
�� ��	���(��.���� ��
�����) �$
�*�%� ).
�
��� R������.(
-#�,�	 �
�
�� 7)'��� &�0(��� 
��� =�0
��� 
��!	"
����.

•��1	97�02	 �!"�	 #�+A"2 )�"�'	 \�/�.�� -!�'90�11.
•��1	97�03�!"�� � /�/�.�	 g5'	 �5� .
•6�%�'	85�59q ��!"�	 \	�:1	� q�W�!�� #�DE	��	 �"D� �5X	 
•6�%�'	90�49� 2���	 =�h+ ��!"2 b�c	 |%�%1	 \�/�.�	 [!U�'	 
•�	�.�	778�	� � ! �"��	 #�$%&'	 ( ���2���	 �:�!x	 6�@�2 )�"�'	 � �����.



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 105

-�� A��'	��.���,��� ����% 7�)�	�� �� �).��� ���A��� ������ 45� ��)(�����.
-�
��� �!�*�� ��
9B� 
�� �+)� ���� � 
	� 7����) ���� &� &,�	�
��(	��.
-45
*��� ������	 /�
:� <��'�� 
*(�4������.
-G��	�� �� ���*) E��	2��� ��
������ 
���	��� 
����� G��(� ���	��G�*	���.
-8��(	��� <���	��) <��'�� 
��	� �(��&��*	��.


�� &�*�� 4��	��)� ����'��� ��
5M� ��'�� ��,	 �
�
� 
�� ����(��� ��26*�� ��	*	
 ���*�� ���$M� ���� 45 ��)H
�� ��	 <�  ,		 4	�� ��
�?	�� /�
'%.�

!��� R��) 

�5�� 
�� �����*��� �
���� 
�� ����0(��� �� &� ��) �
	�� ��5� ���*	 ��(�
 ��	���	(� ���
� &'� ��.&�5� AA*		 &) ��5�� 
�H �$��� ����(��� ��26*�� �� 
�H 

��26*�� "#$ ��	�	� ������	��� ��*�
�	�� K����� �����	 4	�� ������� ��26*��)
 <�9	 4	�� 8������ ;���	�  (�	� ��������).��
;M� &� <� ��26� 7;)
	 
�����5 

<� ����*	���� ����,��.�((0��� �� ���� 
�#� ���!�� �
�:� 4$� 4��:
�#��
����� ������ $+�� 

7	���6�� 7���� ���) ���M� 7��
# "
�)	��).��
���� ��;����� 45 "���(� 
.���)
	��� <��' 45 
#*	�� ���� 45 7�� G��� ��� .������ 
�M� /��:	(�) �
���).

� >�
�� 
�
�!	 
�9M� �#$ ��!� =�(M� �#$ 
��� ��
�'�� ��;����� �� ��
�� &�
 45�((0���.

����'��� 45 �((0��� ��	!� <� &�� ��26� ��(�
��� 
����� G+�� ;)
	 ���
 3������ 4'�H���)��� 3�)
	��4������.��#�� ��)
	�� 3
��	(� <� ��26� ���� 7;)
	� 

��;����� ��	9� 45 7�����(�.��
���� ���)
	�� .��'�H���)����!�� 
�
�!	 7� ���
 #��6	�� �� �((0��� 45 �����,�� ��;��� �� &�� >�
�� ������#	�(M��.

�*)�	� &69 �� ��+������ #��6	�� <� ��26� ��(�
��� 
����� G+��� �� ���
 ��'+�	�� ��	�;�����(
����.<)�	� #% �
��)�� ���;� �#	�(M� <� 7	�26� 
!)	� 



������� 	
���

 ������ ����� ����� ������ ��
��� ���� 106

����� ���)
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	�(M� ����	 #��6	�� 4�9���� ������ J
�) 4(
���� &�9��� �� &�M� ����� 45 �#
 ���9�� ����)(M� ��2�	�� &���' &!��.��) �2��� 8�( �#% ��(2M� 4)���� G�9	��� 

��#))��) �
�*	�� ���	% ��� 
�% ����'�� ��(2M� 4)���� G�9	�� &�'L	 �(�	(�
#��6	��.(

2.1 /��0
��� ��'��
� 
 ��	�� �% ������� ��2�M� 45 ����� G����) ����)
	��� ���
���� ��,�����

 �����*	�� �;��M�  6;��) 8�(�� 4(
���� &�9��� J�'� &���� �� ��(�(� 6��� &���
 ��
� 45��(�.�#$ 45 4?)�� 7���� &�'���:

-������ ������� F�
��	��) �((0��� 45 �����*�� ��,����� <��' ���
� �� ��L	�� �
	5 
���+	(�� �+5 &� ���
�������.

-��*��)� �!)(� G���	�� 
���� ����%.45���� �#	�(M�� &��*�� &���	� 45 7*��� 
����� 1��.�((0��� 
�2 �
�(�� G���	�� ��/�
'% &*'� E�;	(���.

-45 ��
���� ����M� ��6	 ���69 �	� �((0��� 4,��� �5�� ��	 ���� ��*�' �!�
 
�
!��778 ���9��� .��,�����) �;�
9�� ���'	(�) ���� ��	;��%� .��(
���� 


����� �
; �� ��)���	 �*) ��'�� ��,�����) ������ G��
	�� ��
,�� A��	���
���9�.

-������ ����)
	�� �����(��� 
�� ������ <�A�	.����9�� ��2����� �����(	� 
����)(M�.

-��� �����	'% ����A
 �#	�(M� I��)	 &���' ����	� �,�	9��� ���)
	�� =��'�������.
-��+���� �� ���,	(�� 45 ��)H�
�� ��,����� &�'(	� ��+�2 8	5��
	����.
->
	*	 �� ���
	*	 �2 4	�� &������ &� 
�� ��,����� ����(� 
�� &�*��

 
�2 ������� &9�	��) �
��'� 1
9� ��((0� 45 �� �((0��� 45 ��+��)� =
��	
;	(�����.
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3.1.>���
A� ��'��
� 
����*�� 45 4(�(� �
; #��6	�� /�����.���)
	�� &�'��� �#$ 45 �$
�� ��)*���

 ���9�� ��*�'�� �����).��( &� ����) 45 ��((0��� 
�� �
)	*� ����� �5��	 �� 
�H 
"#�� �(��� 
�(�� 
�� �+)� &��� �� �)��H�
�9M�. �5�	�� ��	'� �� 4?)�� ��# <�� 

G'�� ��).�5����� ����	 7)�;	� ��� &�9���.
���!�� �� G'���� ����	� �((0��� &9�� 45 &�)!	(�� ����� ����	 
�� &�*��

 
�M� G�;	 �#% ��	!5�
�� ����'�	� �$
��A &�)!	(�)��#.
��,����  5� &�)!	(�� ����� /�!	��.����� .��269� �*�( 
�� ���,� ����(�% 

�((0���.������� &�)!	(�� ��2���) �!�*	��� ������	�� 8+����� ��	9�) �$���A	� 
.4�9���� �((0��� ��
� G(� �!);��� ���2���� ��M� ��/�
'%� ��*2���.

�
; �� ��) ���
	(6� �((0���) 8������ ��	9� 
�� ������ ��	56�� G��
	
.
��A�� ���('��� ��(,��� ���
�� G�)(� ����� ���.

4.1.��'���� ���� G ��'��
� 
��)
	�� ��
���� ��
���� ������� ��	 ��((0��� &�*	.�������) ��
�;% ���:��� 

�+��� ��(
����,�	9�.3#��� "
��;� ��	9�) Z�	,	�� ��( �'�� ��*� ��A�����)� 
����	���  �!�	��� Z�	,	��� �)2�
��� ���� 7� �����.

������ ��
�;�� /�0$ �% –��,+��� ���) –���)
	�� ��((0��� 
�� ��
	�� 
������:�� ��
����  
,�� ����(�) ��) �;����� ������) ���!�� ���	��)����������.��� �#�

 �2 4	�� ��)�*��� &��#	) ���!�� ���A�.���
	*	 �(� �� ��)  ��� ��) ����)!	(�) ���!��� 
�
�
�� �5�����&�)!	(��.

�*	�� 
;*	 �(� 
�� &�*�� &�)!	(�� ������ G�'��� ����.��	��5� &�) �$���
�� 
����*���� ����(�� ��	;�( 1�	(� 45 ���� 
��!	� ��
	����269M��.
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�
��% I�)� �� 
�% ���� �5���� �!5�
�.�((0��� �
; �� ��# �*) 7) &,�	�� �	�� 
7)��H ���� 45 7�� G��� �� �� 7(,� 
����� 

��� ��!	 ��0�' 4	�� ������� /��M Z�	,	�� 3��� ��� &� 
�M� 
�	2� �#% ��((0
 ��.���'� G'�� ��# 45 ��) �5�����.
5.1./��������� ��'��
� 

4�*�.�����*	���) ��# ���9 ����) ���!�� ��((0��� 
�% ���,� ��#�� K�9�M� 
����� &�'� 45 /��( ������ �*,��.��(
���� ���2��� �� .��M�� �.������� .����	��� 

����9���.
�!)(� ��+,�� "#�� ��
���� �69�	�� �'�
) 
�% 
*(� �� �((0��� =�+
 
�� 4?)��
 "#$ &��	 � R��) #��6	��� ��,����� ��
�  5�� ��(,� �((0��� �
��% <�  �,	��)

 3�)
	�� &�*�� ��2
� �69�	��4���*	���.���*	��� &)!	(� �� &���M� &� 45� ��

�%  �)( E�;!� ��) 
��' 
��!	� ��
	�� �� ��)  ��� ��) ������	'��� ������	2��

 �(�� �6��*��� 45 &+��,�� 
�����(��.
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��JJ

)��� ����- 
������� ���
)
��� 
��
����� ���
)
��� 

�������� �
���� 

1.���
)
��� ?���� 
4�*	 �?� ����0(��� �� ��0(� ���� ��5
�	 �� &�*5L) �� K9� ���2��'+�	�.

&!�� 3
��% &9�	 �� �(�(� ���		 4	�� ������!�� ���!	�� ��	 ��5 4�6;��� ��,�
*	 ���
 �����!�� �� �*�);�� �����2 &*,) �
��)� K9� 
�� <2� 3#�� 

��� /G� "��	!�)

� 
�� 7��% 
��� 
9Y K9� 
�% �$
�H� �����	'�� &�	�� �� G'� 3#�� K9��� �$ 7�
/G*�� �#$.

�� ����'� G(� ����0(��� ���,� ��	9�.�$
�;% ��)�� ����0(� ���	 �!5 
)����*� (7��� K� ��  �;� 45 &9�� � 4)�� G'�� �m,��m9]� �'�	� �)	
	 �� �#%.����!�� 

��A	�� �,��9� �'�	� G	
		 ������2 ����0(� ���	 �2�4����2.
	�	(�  	�� 
�� ��+��� <!� 3#�� ��A	��� 4$ ����0(��� �� 7��% �
���� �!)( ��� P

��9� G��� 

� >��*	) K9�
9Y.

•~O"� ���} ����5�� ��	��	 \�/�.�	 ( � ��&$'	 ����)� "��x	 #�:�Dh'	 \	���.(
•�	�.�	91�175� %�%1	 �%�5'	 ��5� 6�7' �5X	 .
•�	�.�	91�176��/�0�	 - �"��	 �$%&� ��5� 6�7' �5X	 .
•�w ����	 6�%�'	91�167���!"�%	� [�����	� � 2���	 #�$%&� ���� [!U�� .
•�	�.�	91�778���2���	 �:�!x	 6�@/ [!U�'	 .
•��1	95�243����2 25/09/95[�F� � ��!"�	 �A�1	 ���� � � � [!U�'	 

b�N
1	.
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2.�

)��� *�+�� ������� ���
)
��� 
=(M <�9	 4�5 4��	��)� ������ ���*��  5�
��� �� ����	��� ��)
	�� ��((0� �%

 ��)���' 45 ����0(�������	��:
-&)!	 ������  5
��� 
�( �� �'	���� ��
���� ����0(��� ��)�)��*��.
-����!�� ����2 ��*)	(�K�9��.
-��
���� ������� K��	9�� �
	 �2 ��*��  5
��� ����0(�) �����;!5.


��(	 45 ������� ��(
����� �'�	� 4����2 <)�; ��# ���	 �N�% ��
���� ����0(����
 G�����.�((0��� #�9	�� �
!��.�
 ��!,��� ��
)%� .��!*��� 8+����� 
���%� 
�����*	���.../��)� <�
����� A�'�@� 3��� <)�; ��# ���	 �� �N�%�. 5�
��� 

���6����.1
)��� �A�'M�� ��	*�� ������ F��.
�
���� �!)( ��� �26;���.7��% �����*	�� �((0��� 
��� �@5 –45 �((0��� 7��:�	 ���) 

���� <��' ������ &.������� ����!�� 7� ����� 4	�� �*(���� ����6��� ���)� –���� 
�%
K�9�M� ��� ���� &'� �� ������	��� ��
�
��� ��/�
'�� �5�� ;)�

 &9�� ��A��'	���.�((0��� ����� �,� &�'� 45 ��A6�� 
�)��	�� ���2% 
�� 
�(��� 
�5������.

2.1.���!A� /�� /��8 
-�� �(�
� ����	 &���� �� �2� 3� 45 &9�	�� >
?) �((0��� �
�	(�� ��+

 ���A� 
������
�;9M�.
-�� �((0��� ������ 
��(M� ���2%.-
�9�� ���0��� #5����� 45 ���	��� ����%.
-��� J��(��� /��:	(�) �((0��� �� /�)
?�� K�9�M� &�9� <�������2.
-� 
�� ������ ��
����� /���M� ��	9� G��
	 ��	9� 45 
;9�� ���� 5�
���.
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-8������ 1�	(� 
�� �((0��� ����	�� �
') ���9�� ��/�
'��) ���!��
.�����	2�� ���*	(���  5�
���� �A�9��� 1�	(� 
��� .��� �����0(� ����	 <� 

�$
��(	 
�� ��5
���� ��,��������6?	(��.
-��M�� ���2��� ;;9� A�'�%.�((0���+�(��� ���2%� ��5��� 
�� ����(��� &

����M� 
�� ��*�A�	�  +�
���.�(�(��� ��	���� 
�� 
�(��� ��
��.
-��+�)
���� ;��9��� K�9�M� 
�� �
;9 &��	 �2 4	�� A'����� ��	9� ���A%

.��
�*�� ���
� ��A��'	� /��)��...
-�% R��	�� 
�;9� ���A%.������
��@) ����% 7�)�	��� ���A� 
�� &�*��� �)�	��.
-��5��� ��A��'	 &��*	(� ���,�� 
�� ����M�� ��,����� G�
�	 +�
���.
-������� ������� 8���� �	�$ ��2
L) ��+� A�'�%–4���� E�;!�� –

��M�.�H�$
�...
2.2.�H�0���
 �-��� 0�- 
-<� �!)(� ����� ����A
  5� #��6	�� 8���� ��
���� ��);�� �����,�� ����	

���� 4��0(� 4���� E�;!�� �� �*)�	���� ����� 4�����.
-45 �����*�� ����d� 3��( 4); K�5 /�
'%F);���.
-�,�) G
��� ������� "����� ����A9 ����	.��
�� 8����) ��# 45 ���*	(��� 

.��	9��� ����)�� �������� ������ ������� �����*��.
-#��6	�� ������ E���d� ������� ����*���)���9����9���� �(&'(�� &69 ��

 4����.4(
��������*�� 
�
�!	� &A*)  �*	� ���5 ��
�,�� ��/�
'�� #�9	� &'� �� .
>�
�M�) ��)����� #��6	�����*���.

-#��6	�� ������	� �� &)2 ��+�#?�� ��)'��� ��+�� �)2�
�)������ ���6�–��
� 
F);��–4���� �A��	�� 4������ (... 

-�	����*�� ���.��);�� �69�	�� ��
�
��� ����M�) �$���A	� ����M�.
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-�2�
���� ��(2M�� �,�	9���  5�
��� 45 �5����� ;�
� 
�5�	 
�� 
�(��.�*;���� 
��
���"�����...

3.��
����� ���
)
��� 
��)�M� ����0(���) 4�*�)����*��� (&9�	 � ��)�� ��)'�� �,��9� �� �'	���� ��	 

7����� 7��� ��� ��� ����!��  �;� 45���
�.
�:��:�� ������) ����	(�� ����  ��(�� �#$ 45�)3(=�+
 ���� ���	��� 
�
!�� ��

	�� �((0��� 
�� ��� 4��4��:
��'���� K�C ��������� �

)��� *�+� ��
�Q��4	�A� K�C �����
�' F� �
 *����
 

��0���
 *
����' (���� �� �: ,H (	�A�
�

)���.
�#$ 45 ����� 7	�)'��) 
����� ��!� 4���.�L��� 
��M� 
�� A�
� �� 7��� G'� ����	��:

1.3 ����� 
� ��H
� 
-�#	�(M�� ��,����� 
�� ������ <�A�	.����M�� �
; &� &9�	  �;� ����	� 

7� ���9��� ����6���  5������2.
-����)��� ��(,��� ���
�� ;�
� 
�5�	 ��)
���� #��6	�� &�*� �*�.
-45 ��
����� &�'� 8(5.
��(	�� ��
��)��� <�'�	 
�� &�*��� �/��)��.
-����	�� ����	� #��6	�� =
��	 ����	 45 �((0��� <� �����*	���� /����M� ��
�%

4(
����.
-���9 ;���	  �
; �� I��)	��� �6��� �
+�� <�(�	.�6��� ��'� 
���%� 

��(
��.
2.3 ���
)
���' �
�!�� ����� 
-8���� ��	9� ��) 3
�
��� ��'(��� R���%.�((0��� �!:�� J�
 ����%� 

��) ���*	������,���.
-&���	��� 4���'�� 
��(	�� 
�;% 45 �
; &� ����6� ��
	���'(�����.
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-�����	'�� �;��M� 
��;	.���)
	��� 
�� �
�!�� G�(	�� ��!�!� �(
�� ���*'� 
��� �(
����0(���.

-�)(���) 4)�!��� ����	�� ��� ���:�� �� 
��	9� 45 K�9�M� ���
% ��
	��
.��,����� �)(���) ��(2M� 4)����� #��6	��.

-��*�'�� 
�;% 45 ��	����$ �(
��� &'� �� ��)
���� #��6	�� ���� &�'��� 8(5
 ��(
���� �����
�� ��5�!:�� 

3.3 ����
�5� ��4	��� 
-���	$�� ��(,���� �����	'�� E���M�) .��,����� �� 4	�� ��
��)��� &� #�9	�� 

�� ��,9	�� ���L���	���*�.
-�����(��� ��(,���� ���+�*�� ������� &� 
�� #��6	�� ����(� 
�� ��)
��� R�

 �$
�(� 
�� �)�( 
:0	 �2 4	��4(
����.
-����	��� K
,�� <��' A��	�)�����–��)(��� –�
$��	�.(.. <�'�	 &'� ��

.��/�,��� ��) 3�	!� 
	� �
�:��� ���'�� G���� ��
�	� �$
�H.
-&9�� �����'���� ��
5M� ��) ����	��� �2����� 
���� ����	�((0���.
-45�!:�� /��M� ����	 45 ����*���� ������� ��$�(��� &'� �� /����d� ��
,�� ���	%

 ����'��� 4���	'��� 4���
���	�����)
.
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����-��5� 
/�-��5� &:�� 

�������� �
���� 

1.���!'
 ����� /�-��5� &:�� ��8-� 
-;�
��� �
5�	 �#% ���	�� A�
�� �((0��� 
��	9���
�
���:��� .����!�� ��� 

.�((0��� /���� ....(
-J�
	2�) ��!)�(���� �����	��� ����� �
; �� ���	��� A�
� =�+
 ���*	 ��
����
� ��)
	��.
-E�;!�� G(�� ��	�����%� ��	�2�; G(� G*� ��*� �� �)*�� A�
��� K��9	

 ���*	�� ������ 45�
?'��4(�(M�.
-#��6	�� <�A�	) ��!�� G*��� G(� A�
��� =�+
� ����
	��� ��+�2 ��(	
)����
	��� (����!�� G(�20��
��� G(�� ��'��� G(�� ���2 &� 45 

)(���) ��+�'��� G(� ����
	��� ��+�2 A'�	� &�'(	�� ��2
�� 4(�(M� ���*	�� ������ �
R6: 45 ����!��.F(� ��� ���6?	(� 42�)��) �,	��� ���!�� G�) 45 �9(���  �*	 

�'����.
-�6(M� &� &��	� =�
��� ��+�2 ��(	)���*	�� �#	�(�.3���:�� 4������ 

4+��	)��� (�:6: 3��(� R��))3(�
� ����A &�*�) ��5��% ��+�2� ����� ���2 45 =
&� 45 =
��.���2 &��' 
���	 45 =�+
�� G+�� E
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