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 :ا����
 .ا�ز��ت ا������ ��ه��: ا���
� ا�ول

���م ا�ز�� ا������: ا�ول ا������. 
�� :#"!�  ا�ز��ت ا������: ا����� ا���
 .ا�ز��ت أ)��ب &%وث: ا����� ا�����

 
�
� ا���� .�ت ا������أه* ا�ز�: ا���

 1929أز�� وو�/.-,+ : ا����� ا�ول
�� .1987 أز�� وو�/.-,+: ا����� ا���
 . 1994ا��5�/6  أز��: ا����� ا�����

 
�
 أز�� ;!�ب :-ق 8)��: ا����� ا���

 أ)��ب ا�ز��: ا����� ا�ول
���=�ر: ا����� ا���� ا�ز�� ا

   ا�C-ىا��6A)�ت ا�ز�� ا@)��,� ?�< ا�)�اق:ا����� ا�����
DـFر: ا����� ا�-ا�G8 ز���ا 
  ا���#��

---------------------------------------------------------- 
��%H�: 

�H% آ�ن �Qز��ت ا������ وDN و أG- آ��-,O ?�< اN."�د,�ت ا���%ان، إذ 
���� ا�)�اق ا������، �T-ا ��RS  أU ه�را &�دا%# +��( �� ����V

��U-"ا�� ��T�� أداء ������ ا�-�Z/�� و ا�Yي ,!W6A   ا��
���ا�U
� أ)�AرU و ���Aا� ���N �U -ه�ر آ��%# �U *�(�ا . ���.��Fو

O� \!? ].!, و�� ،����Aج وا��.� ا�.`�G- ا�/��� ?�< ��N?�ت ا_
 إ?�دة #�ز,�C%�� Dل و ا��-وات O�F ���U ا�)�اق ا������ ا�%و���

R6آ. 
��bHا� cYه �SN�!و��  �!&-d����.ا� ��e(�ا: 

 .�� ا��H"�د �F�ز��ت ا������ ؟ -
 .�� ه� أ)��ب ��gر #�5 ا�ز��ت ؟ -

- hF�/ا� �U *��Aدول ا� ��.U-? � .؟ �� ه� أه* ا�ز��ت ا�.
ا@)��,� ؟ و��ذا �.[ ?!�� ؟وآ�  آ��+  آ�  &%G+ ا�ز�� -

 #`�G-ا#��؟
 ؟ ���HF ه� ا�%روس ا�.� أ�O6 ا).�O� ��ij ا�ز��ت ا�/� -

 
cYه �=��Aاح ا���� و��-.Nت، ار#`,!� اmا�.���� ا�./�ؤ: 

 
---------------------------------- 

 .ا������ ��ه�� ا�ز��ت: ا���
� ا�ول
 



 .ا������ ����م ا�ز��: ا����� ا�ول
 

��� ?�< أ��� #�5 ا�.�FYFYت ا�.� #Go- آ��� أو,-A# O6�, ز�� ا�������ا 
 R�=� >�? ��Zp; *)�ـ�ـ�ر اA(ار، أ%i_ات ا������ ، &=* ا-�q.ا��
 .آ�Yـ5 ا?.��دات ا��داDZ ا��"-��U، و �A%ل ا�"ـ-ف و ا�/!%ات، و

� #H%,ـ- ا�Tـ�اه- ا���m�F �iر#��ع وU فj.Cmا اYض  هـ����mا
�/�-ه�.� ��,�d ة-.U مp�./,.( ) 

�.�=� �ز�� �e;���  و ?�دة �� #
%ث ا�ز��ت ا������ F"�رة �U �HG
 RCا%�� ���w رؤوس أ��ال hU%# �/�Z-ا� ����/� �ا�!�Tم ا����

D(�# ��HUءة  ,-اjا�� O� %اض دون ا�.`آ-N_ا �U D,-( ط و-��
��� ���O�w-.H، و?!%ه� ,
%ث��.Zmا  ،���Aا� ���N �U ض����ا

 .ا���رج �oد,� إ�< &%وث ��;�ت �O ا�.%�HUت ا�-أ)����� إ�<
%و�� ?%ة أز��ت ����� إ�Fن U.-ة ا�6/�د ا� و N% ?-ف اNm."�د

  1933 - 1929ا�jC *�TAل ا��.-ة 
cYار#��+ أ)��ب ه ��&  �� ��H& ة%Z�/ا� �����Aوف ا�-T��F ز���ا

-6���F و�<، و�ا �����Aب ا�-
8�Yاك AF% ا� %Z�/ا� �6�(j6ا�. 
���,�رك )!�  �iر�F +w-A# رة 1987آ���/C +HH& ر و����mإ�< ا 

 و ا�6��O� - ����1994ر دوmر، G* ا��N500  �!( 5�/6%ره� 
  .أه* أز��#�� ا���ر�iت ا�C-ى و ا�.� )!.�-ق إ�<

�� :( )#"!�  ا�ز��ت ا������: ا����� ا���
 

 . أز�� ا�!H% ا�;!��: ا�ول ا��-ع
� ا�!H% ا�;!�� أو ا�o# ��%!? ،���Aدي إ&%ى U ز���ث ا%
#

�Fر�bه=��ت ا�� %�F ���? >�? >أو إ� ��.��N }�� �� إ�< #�
ا�%�Uع ?O ا�D��F ���A  ه��ط &�د ���U،أو #-V* ا��!5 ا��-آpي ?�<

��/!F ة%Z�� .آ��-ة ��Hد,- O� ���w ا&.���d#\، أو رA( DU- ا�
}AF p��, ذات و ���Aأز��ت ا� O�F O���
أو " ا���DF ا�H%,* " ا��

"�eآ� ا����-
، إذ أن ا�و�< ",%ا���DF ا�=%"ذات  و O�F ا�ز��ت" ا�
��ق، و�� ا_U اط-U_ا O� ة-.U %AF ��#ذرو ���#  �H�H
اmر#��ع ا�

���Aا� ���N �U 
 O� ق��( �U ����V ب ا�=�ري�/
ا�.� #oدي إ�< إ�Awف ا�

� ا�!��,� إ�<  ا��bا�F ا��.pا,%ة ?�<U ديo, ��F ،رأس ا���ل
���N }���# ���Aا�. 

���
� ا�U أ��  h�Hن ا��U ،���ا�Yي ,!.�ب ا��/.��-,SF O`ن ا���
  ;%ارة ��pا���ت ;pء ��* �O اNm."�د

( �i�C )�اق  ( )�اء آ�ن ?��� أو�خ ا�!� �U ديo, أن O6�, ،�H���F
j��6# إ�< ا��A,-( �qb ?�<  ا������ و ا�-أ)����� ا�آ�- #
-را و

 .)A- ا�"-ف
�� .ا��"-��U ا�ز��: ا��-ع ا���


%ث ا�ز��ت# %!? ��U-"ا�� >�? R�.
� أو ��AU ع�U%��� ,oدي ا
��ق ا��!�ك، إ�< �H,�F �����Nف  )
� ا��داO� DZ أ&%ى ا��!�ك، أوCإ


�,R، أو إ�< إر�Vم.�� ���Cا��#�� ا�%اp.ا� ���F�N  >�? ���6
ا�



 R��# ا�!��ق ���!�ك، و D(وا �ا�.%D!�� RC ذ�H.F ،5%,* د?* ���
ل �O أز��ت ا����A ، و ��� ا��"-��U إ�< اm).�-ار وN.� أ�d ا�ز��ت

اNm."�دي، وN% آ��+ ا�ز��ت ��درة �/���  �G8ر أN/< ?�< ا�!�Sط
� ا���/�!�ت و ا�/.�!�ت F/�� ا���Hد ?�<U  رأس ا���ل و


+ أآ�- :��?� �!Y ا�/��A!�ت، و #
%ث �iو �6!�� أ ، R,�
ا�.
D� ادف-.��F ���Aأز�� ا�.  

 .أز�� ا�%,�ن: ا����� ا��-ع
�� ا�%,�ن إ�� ?!%�� ,.�N  ا��H.-ض ?O ا�/%اد، أو ?!%�� أز #
%ث

 N�.ن أن ا��w-Hا�� %H.A,  *G O� وث و%
?O ا�/%اد ��O6 ا�
�����ن ?N *,%H# O-وض ;%,%ة، و ,
�و��ن #"N�., ��Z�Hوض ا�-Hا� 

. 
%N ري  و�=# O,%F ص(#-#�� أز�� ا�%,�ن�C( دي��( O,أو د ،)م�?( ،

�AN�.ا�� -dاد  آ�� أن ا����%( O? م�Aع ا���Hا�  N�., ن`F
� #%�HUت رأسU دي إ�< ه��ط &�دo# %N ،\#ا��p.ا���ل ا���ص  ا�

�� ا�"-ف ا�;!�U و إ�< أز�� ،RCإ�< ا�%ا.  
 

 ( ).أ)��ب &%وث ا�ز��ت: ا����� ا�����
 


%ث# %N و  }Aو ا�� ،��bA�F o�!.ا� O6�, )��ب ?%,%ة�ز��ت �ا
��%ا@�N%F \(��N �A", -C، و #  -,%H# �U ا���-ات ا��.-اآ��

 ��iل( ا_#=�ه�ت ا���ر��� :�U آ�� &%ث ،p�ا�)��ع  �o:- داو ;�
� �ز�� ���,�رك wز��ت إ�<1929ا����أ)��ب ا D;-# %N و ،  : 

- O� ،ات ا�%و���-�q.د,� و  ا��".Nmز��ت ا�وب و ا-
ا��6ارث و ا�
 .ا�.=�ر,� ا�
-وب

� �A% ا��.�q-ات -U ���
، و )أ)�اق ا�/!%ات (ل ا�.�b* ا��
أ)�Aر ا�)�*، و #�q-  ، و)أ)�اق ا�j�Aت ا�
-ة( أ)�Aر ا�"-ف 

 .أ)�Aر ا���Z%ة
اCm.-ا?�ت، و #
�ل  ا�.�q-ات ا�.� ��;���!6�R ا��!.=�ت ا�=%,%ة و -

�T�
� Rر ا���� ?�< ا��!.=�ت و ا��%��ت و ه��آ���.(mا. 
 . ا�
��H�Hا������Aت ا�����V �G- ا_:�?�ت و -

- �F�/
 .ا���bر�V �F- ا��
� ا�)�Aر و ا��/�Z-، و #%ه�ر U ز��ت #%ه�ر�و ,.-#� ?�< ا

�U ا  ا�.%اولY� ،وراق ا�������ا }AF �U �H�ان ا�%HU و ،�iا���ر
 S6ا� �U �� ا���ر�iت  ,��% ا_U"�ح ا����U ات-�q.ا� �H�H& O?

�T.�m�F إ�� ��iز��ت ا���ر�ا;�� ا�� O6�, ب، أو  ر أوو�
/�m�F
 ،R6Sا� �U �w�� ل آ�� ه��A�h���.F ا�.���� اm).-ا#�=� ا�

�w�, ��&  ���8ت R�qS# ز��ت، و�ا D� R��A.أ)���� ا� R6Sا�
�-اد�mا ��& O� اء�( �iا���ر  h�H
H��F-ارات أو ا�.�Sور ، أو #

� ا���U O����A.و ا�� O����Aل ا���N O� ����? �;أو ?%م  در ،�iر
H
 .�h ذ�#5

  أ)��ب
 ا�ز��



]Z�.� 
 ا��.�q-ات ا�%و��� ا�ز��

 
 ا��6ارث وا�
-وب ا��.�q-ات

���
 ا��
 اNm."�د,�

 ا�/��)�� ا�.�q-ات و
 ا�.6!���;��

 دورات و
 ا_:�?�ت ا�?��ل
 ا������Aت و

�Gا���� �Fر�bا�� 
 ا������Aت و

�F�/
 ا��
 ا�)�Aر #%ه� "
��ض"�� ا�.%اول ا
"RN`F Dر ا����A(�ا 
 �V- وا��AN ا�S-اء �A(`Fر "

" N�# تj��Aا�� 
"-Z�/C �&د�U 

"�U �H�ان ا�%HU ا�/�ق 
 أ)��ب ا�/��)�ت
 أ)��ب ا�"%��ت

�ب/�mأ)��ب ا 
D;ا�.�6  ا�.-ا 
*�N`.أ)��ب و ا� 

 ا�"%��ت
 

U-,% ا�!=�ر، ا���ر�iت و ا��!%)� ا������، �-;hF�( D، . د: ا��"%ر
  208ص 
 

�� .ا������ ز��تأه* ا�: ا���
� ا���
 

%N&��ن  و�ا ���V �U ز��ت، أدت�ا O� ����..� ت�;�� *��Aا� %�:
�U ���w ات-qG د,�ت ا�%و��� ، ��� ,.���  إ�< إ&%اث�".Nmا

و ��wع أ�iل  إ?�دة ه�Y; ��6ر,� ��/��)�ت اNm."�د,� ا��!.�=�،
cY�� )�اق ا�������ا �U O,-��./ا�� O� ��Zا�%ول ه�. 

أه* ا�ز��ت ا������ ا�.� ز?p?+ اN."�د,�ت   ?�<و �F%ف ا�.A-ف
�  هcY ا�%ول، ار#`,!� درا)� jC O� ��bAFلU ض-A.�jGث ����� 
 .آR �!�� _&%اه�

 
 1929 أز�� وو�/.-,+: ا����� ا�ول

 



%AF  ب-
ا�ز�� ا�.� ا;.�&+ �TA* دول ا�jC *��Aل )!�ات ا�
� �� AF% ا�
-ب ��? ا������A ا�و�<، :�%ت U.-ةU ار-H.(mا O� �

ا���اd!�ن �O ز,�دات  ا��NjAت ا�!H%,� و ا������ ا�%و���، و ا).��د
� و ا_N."�دي ?AF h,-d O{ )��)�ت S�Aا��/.�ى ا�� �U

�ji&�ت ا�!H%,� و ا������  ا_N-اض� �=�.�ا��/��� 8�Yاك و ذ�5 
�< �D  ا�.� :�%#�� هcY ا��.-ة،.Cار �� ��� أن ا-H.(mا اYه O6�

-F�.ر أز�� أآ�=��  . 1929ا
 .ا�ز�� ��Tه-: ا��-ع ا�ول

� اNm.-اض �O  هYا ا�-�Cء، أدىU D(�.إ�< ا� �����FاOd ا��-,6
ا�;�pة، pUاد ذ�O� 5 &%ة  أ;R :-اء ��.�  ا���اد اj�.(mآ�� و
 .ا�%,�ن

 *?%# ،�6�(j66- ا��و آ��+ ا@راء اNm."�د,� و ا?.��دا ?�< ا�
�A-ض و ا���� )�ف #oدي #���Z�H إ�< إ?�دة ا�.�ازن ا 6U-ة أن �Nى

،*Z�Hء ?�< ا�6/�د ا��bHو ا�  ��i�C ?!% ا#��ذ ا��!5 ا��%را�
إ�.�ج ا�/�D  ا��-,6� N-ار ا�.�)D ا�!H%ي، ا�Yي أدى إ�< ار#��ع

��ض ا������ �No.�، آ�� ا#=\ )�ق ا�وراق ��اj�.(mآ�� و ا
���,� �\ ا������ إ�< m د�Ai. 

�Qو�wع ا��Yآ�رة، ا�"�+ ا���bر�F ?�< )�ق ا�وراق  �.�=�و 
ا������ ،و أدت هcY ا�/��آ�ت إ�<  ا������، وار#�A+ أ)�Aر ا�وراق


+ ا��!�ك�iآ�ت، و أ-Sر أ)�* أردأ ا��A(ع أ��#�bرب F`��ال  ار#
 ���w إ�< أ?%اد �� ا�/�ق ا����U O��C%.وزاد ?%د ا�� ،��!Z�Fز

O�  ،O�Fر�b� ،اد-Uآ�ت )�/-ة، و أ)- أ�-,��6أ-:. 
+Nوض ا�/���، &.< ا��-Hا� -�U�.F ���6
ا�Yي  و N% ا).�-ت ا�

 %"HF ���!;�وض ا-Hا� *,%H# �U �b,زادت أ %Nز��، و�ا \�U +A�%�ا
O� %,pأس ا���ل  ا��-F ��Fور�ر ا��N�د,�ت �%ى ا�".Nmا �Fر

+A�اق ا������ ا_i%ارات ا�=%,%ة �O ا�ور ا��-,6�، و هY6ا ار#
 �.�� �U ��U�w_رات ا���.(m�F م��H��  O� ت�?��H4000ا� 

 .1929 )!�$ ����ن ��V 10000< 1923)!� $ ����ن
و آ`ن ا�-�Cء ه� ا�/�Z% و أن ا�/��)� ا�!H%,� و  و آ��+ ا���ر #�%و

� ا��-,h ا�"
��، وU ا������ #=-ي  +�R�N ا�.��ء ا�/!�، آ�
ا�وراق   �V %N-#�� ا�ز��، و ه��+ أ)�Aرا�)�اق ا������ ا��-,��6

 �����Aا�/�ق ا� �U D�/ر ا��A(ت أYCدا، و أ�& �dا������ ه��
� )!�  #=!� إ�< ا����طU و ،D,-/د 1930ا��".Nmأن ا �H�H& O��# 

W�� ة و-��C ا;\ أز���, ��� ، و ا).�-ت  ا��-,6d د رآ�د-=�
%,pار ا��%iإ �U آ���
�.��,O�   R ا�/!%اتا�%واZ- ا��-,��6 ا�

 �U و ،��Zا-Sة ا��Hام و ا�%�.(mا >�? �TU�
��� ���Aل ا��q:�ا
�W ا�/!�،�، 1929?�م  % AF0,9%�� آ��+% 8ار#�A+ ا������ إ�<  

� ا�/!�اتU ع��)!� % 25,1ا�.���� إ�< �V,�  و ا).�-ت m�Fر#
1933.( )  
 
�� .ا�ز�� �Z�"C: ا��-ع ا���

�p��# �=�Fت هcY ا��.-ةU +���# �Z�"C �?�( ) : 



1- �� ا�!�Tم ا��-,6U �� ز?p?� اH.(m-ار ا�!/�U +��/# 
 .F`آ��\

2- cYا).�-ار ه ���/� ��,�d ة-.� .ا�ز�� �
� ا��m,�ت ا��.
%ة  -3�U ،�Z�!�.(ا R6SF ز���ا cYو&%ة ه h�?

+b����b+ % 33ا��داDZ �%ى ا��!�ك H�F%ار  ��j، ا��، آ�� ا
?%د ا��!�ك ا�.� أ�U/+   ا_N-اض �-#�O، و آ�ن?����ت ا��"* و
  F!10000،�6 أآ�- �O 1933 &.< �!."  ?�م F Y!�1929%ا,� ?�م 
 ��O إ;���� ?%د ا��!�ك ا��-,��6، وN% أدى هYا % 40أي &�ا�

O� -��6ع ا���w >ر �!�* إ��q"ا� �i�C ،O�?ات ا���د-C%�. 
� �/.�,�ت أ)�Aر ا���Z%ة -4U -��6ض ا�����mا��!5ا �U   يpا��-آ

� ا��.-ة % �2,6!��,�رك إ�<U)1930-1933 ( RF�H�5,2 %�!( 
1929. 

� F%ا,� ا�ز��،U  %,اp# O? ��;��� أ)�Aر ا���Z%ة U ع��آ�ن اmر#
O6� ،وض-Hد �/%اد ا��H!ز��،  ا���� ?�< ا��ا).�-ار ا D�

�b+ ا�����ت ?�< ا�H-وض F/�� ز,�دة ?-ض رؤوس�� .ا���ال ا
  ( ).�G8ر ا�ز�� ?�< ا�%ول ا�"!�?�� :�����ا��-ع ا

� ا�)�Aر �%ى ا�%ولU رات آ��-ة����ا�"!�?��، &��  أ&%G+ ا�ز�� ا
O� ���� أ���U ���=ر ا��A(أ +�H.�% 93 إ�< 1929)!� % 137ا

 �!(1933.  O� ر�A/ا� +�H.��/�، HU% ا-U �U 137أ�� % �!(
�1933)!� % 94 إ�< 1929U اYن � ، و آ�Fا��� O166 % �!(

 .1933)!� % 136 إ�< 1929
��ض ا�ر�Fح و����ض، �\ ا��6A)�ت ���:-ة ?�< ا��mا اYاآ*  ه-#

 �U ع��رأس ا���ل، و ?�< ا�!�Sط اNm."�دي آD�., ،R6 ذ�5 ار#
�b+ ا�ر�Fح �m%A�  Oت ا��������� ا��6.-ا، ا�U ،;�ر�ض ا����وا

120 �!( � ����ن ;!�\ 75,8إ�<  ،1929 ����ن ;!�\ إ).-��!
 �!( ����، آ��+ ا�ر�Fح 1932إ).-��!���� ��/!��F اY315، و آ 
 . 1932 ����ن ��رك ?�م 72 �.!��{ إ�< ����1929ن ��رك ?�م 

��A# ت���Aا�� cYي ��%ا  و ه�Hض ا�����mإ�< ا Rا��� O? 6-ةU
ا��6A)�ت ���:-ة ��R�C  �HU W ا����H ا�-أ)�����، و آR هYا �\

��d�Sت >�?5�Yآ O6� و ،%�F R6F �iا��� ���Cرأس ا���ل ا�%ا  
 O� }���  $  ����ن1325?�< #"%,- رأس ا���ل ا�Yي ا

ا��.
%ة   m��� ��/!��F,�ت1933?�م $  ����ن 1,6 إ�< 1928?�م 
� ا��6.-ا، HU% آ�ن U -,��6، أ����219ا �!( � ����ن ;!�\ إ).-��!

��30!��{ إ�<  1928�  ����ن ;!�\ إ).-��!
 �!(1933 . 

 �.!( O�F \��U ، اYإ�< ه �U�w1933 و 1929و إ+b���أ)�Aر   ، ا
�� ?���، HU% :�%ت هcY ا���%ان .  ،45,7%ا��!.=�ت Fـ "F و

�/�، أ������، ا��6.-ا، ( ا�/.�  ا�"!�?�� ا�)�)��-U ،ن�Fوم أ ، ا���
� د���C) وا,�����U �w����� ,H%ر ��F!" ، آ�� ?-U+  ا!dا��
% F74ـ  ، و�H�1929ر�� F/!� % 40ا���ر;�� ا�F �:��6ـ ا�.=�رة 


=��� ا��AديF �� .��Hر
 



�� . 1987أز�� وو�/.-,+ : ا����� ا���
 

 .g-وف &%وث ا�ز�� :ا��-ع ا�ول
� أآ.�F-  إنU أ)�اق رأس ا���ل ا�%و��� ��#%�: � 1987ا�ز�� ا�.

�U ����.، و ا�� �ر ا�A(أ �U -�./ض ا���6- و ا������mوراق ا
�.=+ ?O ا#=�c أ)�Aر %HU ،ا������  DN�# ع، و��
� اmر#�ا���Z%ة 

اNm."�دي  &%وث أز�� اN."�د,� ?��� F/�� #-ا;o� D:-ات ا�!��
 ���N ى، �!�� #%ه�ر-Cأ Rإ�< ?�ا� �U�w_�F ،ا�%ول *TA� �U

�Uرmأ)�اق ا�"-ف، ا�%و 
+w-A# وراق ا������ آ���ر ا�A(أ )*�(�ا �i�C (ت إ�< ا�w����

DUو �./�ر?�، ��� د ����..�  ��!=# Dوراق ا������ إ�< ى�����ا ���
F
�ء ا�Yي آ�نSره�، ا��A(أ �U ى-Cت أ�w�����  اU h�Hا� -��,


�ب ا�وراق ا������ آ���ا iأ *TA� و أن �i�Cو)�ط ا�������ا
� ا���D و S� %;�, m.-ون ,-��VنU. 

� ا�)�اق اU ،ز���ا *N�������� إ�< أز�� ا�%وmر و N% أدى #
�T-ا ،��ن ;pءا ه��� �O ا�وراق ا������ �
-ر ��F%وmر،و  ا��-,6

RF�H� ��A�F >ء &��.�� إ��=�  O� 5زاد ذ� ،�,�N ى-Cت أj�?
���ض ���N ا�%وmرا��-,6��� ا).�-ار اU ��/# ض و-Aا�  RF�H�

 .ا�j�Aت ا�C-ى
?�< % F ��,-w10!/�� آ�ن ��=�ء ا�
���6 ا������� إ�< U-ض  و

#`�G-ا )���� ?�< أ)�Aر ا�وراق ا������  اmد�Cرات و اm).���رات
��ض ?�اZ%ه�، �A, ��!�Fد��ار#��ع أ)�Aر ا�وراق  ه!�ك �.�=� ا

� F%ا,� U و م أ �U آ�ت1986ا������-Sح ا��F-,��6   إ�< ز,�دة إر��ا
Uدي �./�رع أ�".Nا ��� �U �Rb ��� و د�Cل اNm."�د ا��-,6

 .�.��AN آ�ن
��ض��mأدى ا *G  �U h�N رة�Gر ا��.-ول إ�< إ�A(أ �U د�
ا�

�N +�%N-و���w �w  ا�و)�ط ا������ �i�C ا��!�ك ا���6-ة ا�.
 ( )��A{ ا�%ول ا��!.=� ���.-ول آ���5�/6

�� .&%وث ا�ز�� أ)��ب: ا��-ع ا���
+��.Cا %H� أد �ت إ�< ا@راء &�ل #
%,% ا�)��ب ا�
��H�H ا�.

-F�.1987&%وث أز�� أآ�U %=!U ،   ءة��6F h�A.# أ)��ب ���
هcY ا�
���U )��ب�ا cY�� ق-�.�� ا�/�ق و أ)��ب أC-ى، و)�ف �,: 

6��ءة ا�/�ق  أ)��ب #.h�A–أ F :�  :ه!�ك jGث #�/�-ات، و ه
1 – ��& ،���U ل ا�������AU��6س �-دود اA�#.�AF+  ا_����ر ه� ا

�� �Fر�bأو)�ط ��;�ت ا�� �U \�U ا������ ��jH?jاء ا�-S
�U O����A.رات  ا�����ا_). O� O,-C%ل ا���H.�ا���ر�i، و ا

 .ا������ ا�
��H�H إ�< اm).���رات

�� ا�و�wع ا�/��HF، أي #"
�� ار#��ع  ا_����ر – 2"# O? رة��?

-��6F ق��# *�N >)�* إ��ر ا�A(د إ�< ا��/.�,�ت  أ�A.� ،��.��N
�!, �� ان #�6نا�.q ����?. 

ا������Aت ا�.� #%ل ?�< أز�� وا:�6 ا���Nع F/��  ا�.�Sر _ 3
� ��pان ا��%�U?�تU p=Aا).�-ار ا� � .ا��-,6



 :��F O!�� ( ) :أ)��ب أC-ى_ ب 
� هYا ا�"%د 6U-ت  ا).�-ار – 1U -,��6، و��ا ��� ا���ازU p=Aا�

��{ ا�F p=Aـ"ر,�Hن"&���6 �.F ، 23  و ذ�$ ����ر ، }���.F 5
ا�و�wع، أدى  ا�!��Hت و ز,�دة ا�b-ا�Z، و RSU %AF ا��?�د ji�Fح
���6
��F �H�ان ا�%HU >ذ�5 إ�. 

2 _ ��� ا���ازU p=Aا).�-ار ا� ��/F ،ة%Z�� رDU أ)�Aر ا�
ا��-,5�Y� ،��6 ا�w- ا��!5 ا��%را�� ا��-,6� إ�< رDU أ)�Aر 

 ا_i%ارات ا�=%,%ة �d,�� ا�;O� R أ;D�F R ا���Z%ة ?�< ا�/!%ات
O� Rآ +�%Nأ %N و ،�!,pات ا��%!( O�  >إ� ��Fور�ن و ا�%ول ا�Fا���

��ض ا����  ذ�C D!�� 5-وج رؤوس ا���ال، ا��- ا�Yي أدى إ�<��ا
 . ?�< ا�)�* وه��ط أ)�Aره�

3 _ ،��/�Z-ت ا�j�Aأ��م ا� �وذ�Y!� 5  #%ه�ر )A- ا�%وmر ا��-,6
 �!(1985���? %; �/!F ،  �!,pت وز,- ا���
,-"# +�A� %N و ،�

� إ��Nل �Nي ?�< D�F ا�)�* ، &�� أN- أ�\  ا��-,6� دوراU ه���
��ض أ)�Aر i-ف ا�%وmر ?�<��رDU أ)�Aر ا���Z%ة ، ���  ,�Rb ا

�
�ز#�*  أدى 6��F��O� - ا��/.��-,O إ�< ا�.��� �O ا�)�* ا�.F
+F��ا� %Z�Aذات ا� DZا�/!%ات و ا��دا RF�H�. 

#�-�[ هcY  ا?.��د ا�)�اق ا������ ?�< أ;�pة ا�#����6-، &�� _ 4
ا�;�pة ?�< أ)�س أوا�- ا�S-اء و ا���D، آ�� #
.�ي ?�< F-ا�[ 

-:o� ��A#  م�H�U ،O�A� %& >ر إ��A(�د ه��ط ا-=�F -6�� ارY�إ
،D����F -ار أوا�%i�F -#����6ت، و  ا�j�Aر ا��A(أ �U ات-�q.آ�� أن ا�

��ض ا����ا�)�*، ز��?���� ��� أ&%ث  ادت �O ?-ض ا�)�* و ا
����رmا O� %,pأدت إ�< ا�� >w�U.  

 ا�ز�� �.�Z[: ا��-ع ا�����
ا��o:-ات ا�/�hF ذآ-ه�، #�DN ا�O� %,%A اNm."�د,�O  ا).!�دا إ�<

� &%#�� أز��U ق��� ,�م 1929 و�Nع أز�� #U 17 ، و -F�.1987 أآ 
o� %HU:-  �� أد�< �/.�ى ��� ،&��، q�F+ أ)�Aر ا��راق ا����

"p��� C/�رة #H%ر Fـ 502" داو ;���� ��H�، �i�C و أن $ ����ر 500 
ا��H* ا��!���H آ��+ #/.R�A ا�!�Tم ا@�� _i%ار أوا�-  �Fر�iت

R�6S.F " ر,O�"OH ذ�5 أ�- ا�-W�Z  ا���D و ا�S-اء، و AF% أ)��ع
� &��� �� إذا آU ،م�T!ا ا�Yه ��Nن�=!� ��-ا�  -:o� �U -�q.داو "ا�

p���ق " ;�,50��H� . 
 و �H% أدى إ�< )-?� ا�.�Sر هcY ا�ز�� �=��?� �O ا�)��ب

 :أه���
¤ �H�Gا�� �F)�اق ا������ ا�-وا�ا O�F. 

¤  ��� ���ا�.h,-d O? R��A أ&%ث ا��)�RZ و ا�)���� ا_�6.-و
 .O� �?-/F )�ق إ�< أ)�اق أC-ى )�R ا�.�Hل ا�ز�� و

��Sط هcY ا�)�اقا�. ¤ �U RZر ا����� . 
 

 . 1994ا��5�/6  أز��: ا����� ا�����
 

 �� ا�
��H ا��p!�� ا�.U ���g %H- ا�/�ق ا����� ا��6�/6



�i-��.�=� ار#��ع أ)�Aر  )�H+ ا�ز�� آ ،���;Q� ������ ر���ا).
 ا_N."�د,� ا�����F ����S%، ا���Z%ة، و ا�Yي �=* ?O ا_ji&�ت

Y+ أه* ه��د #���Hا� DUت، و ر�/(oا�� �"i�C �U ت�&ji_ا c
� ا�/��)� ?�< ا�.=�رةU ى-Cت أ�&jiإ�< إ �U�wا���ر;��، إ 

 .ا������
ا��Dw إ�< #��Rd رؤوس ا���ال ا�;!��� �S-اء  و �H% أbU< هYا

� ��pان  ا��HAرات و ا��H* ا��!���H، ��� أدىU p=? h�C >إ�
H.(m ا-T� -ار ا����A ا��F ��6�/6/��ا��%�U?�ت ا��6�/6�، و 

 p=Aا� Riا�# D� ،�U-"ن ا����.Z_ا D(�# ،ى-Cأ ���AF ��d��#ار
� ��pان ا��%�U?�تU  وث أز��%
F DN�.أ ا�%F ��!�& ،�ا��6�/6

، ����� 
 و �.�=� ��cY ا��o:-ات، ا�w-ت ا�
���6 إ�< ا�-DU ا��.pا,%

,�A# د-=�F و O6� ،���Aد?* ا� R;أ O� ة%Z��* ا� ،���A��A(ر ا�
����N +b ا���pو،���.��=� ار#��ع أ)�Aر ا ����.Zmا D(�.ا� `d��#و 

 .ا���Z%ة
�  هcY ا�و�wع، أدتU R��� ��� h�/, *� ����� ر أز���=��إ�< ا

���w ء د,�ن�? ��#%& O� إ?�دة ه���6  ا��5�/6، زاد +���#
R
� � .ا�ز�� ا).A=���� آA!"- أ)�)

 
 8)�� -قأز�� ;!�ب ::ا���
� ا�����

 
) ا�!��ر ا@)��,�( ا�)�اق ا������ �%ول ;!�ب :-ق 8)�� :�%ت

وا�Yي أ��F \��? h�dم 1997/10/2اO�!Gm  ا����را آ��-ا �!Y ,�م
O� ز���أت ا%.Fا��=!�ن &�� ا O�!Gmا  �?-/F ت-S.�#�,�!%ا G* ا

 إ�< ��HF دول ا��!��H &�!�� )=�+ أ)�Aر ا�)�* m%A� ���Uت
R6SF �b��!�-:o� }����U ،د�& (Hang Seng)  �
!F

1211O� -�أآ Y!� ول �-ة� ��H� ،�!( O�GjG 
��ض �o:-ات �F ��HFر�iت دول ا��!��H، دون أن  إ�U�w إ�<��ا

cY�F ا�%ر;� و ا�/-?� �T-ا ���  ,�6ن �.��AN ا����ر هcY ا�)�اق
����  #.�.F D\ اN."�د,�ت ا�%ول ا��m%A� O� ��!Aت U �A�#-�

، و#!�ع �N?%#�� ا�."%,-,�، ) آ�.�)�7 %- 8( %ت ا��C-ة ا�/!�ا
� ا�)�اق ا������A وا�%��جU ��#�,د�".Nو ا ��Nأ)�ا... 

 
 ا�ز�� أ)��ب:ا����� ا�ول
 

�HUز��  وQ� ت ��6-ة��j? ت-�g %HU ،د,� آ����".Nات ا-:o��
�=�ره��� اU ت%?�( �� اNm."�د  وا�.U ����.ت ا�mj.C_ا

 :ا�.�,�!%ي
 

� ���N ا�ـ .1U د�
��ض ا��� -ا�.�,�!%,� ا����A ا��(Bhat)-��!dا_
U %AF.-ة O� ��,�d ا_?.��د ?�< ��Tم )A- ا�"-ف ا���F+، وهYا �� 

p� ?�< ا_N.-اض ا���ر;� و?ّ-ض ��Nع ا�?��ل و ا���ل إ�< &



-dا����. 
� #R��H ا��qbط ا�.����b ا�=��
� و  RSU ا�/���ت .2U ���Aا�


�mت ا�p=A ا���ر;� ا��ا)D وا��.=/F اب أ)�اق ا���ل %ة-�wا. 
� #"�?% ا��6Sك  .3��.��F ����6 و
Aw  ا_:-اف و ا�-�F�N ا�

ا�
���6، و �%ى �H%ر#�� ?�< إ;-اء  ا�/��)�� &�ل ا�.pا��ت
 .ا�ز�� ا_ji&�ت ا��!�)�� ���ا;��

��N إ�U�w إ�< �� .4# �U ��;ه�+ ا�.��رات ا���ر�( %HU ،h�( *
 :وأه��� ا�ز��،

ا����b �-ؤوس ا���ال إ�< #�,�!%ا و��HF دول ا��!��H،   ا�.%�HUت- أ
��/F ،ت��!�A/.ا�  ".!� �U  ة �%ى ا�%ول%Z����ض أ)�Aر ا���ا

5�# �U ��?�!"ة ا�-.� .ا�
��ض- ب��� ���N ا�%وmر ا��-,6� إ�< �!�U/� ا�j�Aت   أدى ا_U

G* إ�< #�bءل در;� �!�C�F  �/U-،ا@)��,� ا�.� #-#�� R6SF \F أو 
� ا�)�اقU �,��(@ا�%ول ا �����Aا�. 

� �O اmj.Cت  آ�� أن ا�%ول��A# +�ا�.� #Q� +w-Aز��، آ�
� ا�ز��، و�O #�5  اN."�د,� دا���C، وذ�5 �� )�?% ?�<Sّ�#
 :اmj.Cmت

1) h�H
 .ا�!�� اm?.��د ا���-ط ?�< ا�."%,- �.
� :R6 ?� اm?.��د ا���6- (2U ا���رج، )�اء O� ت ا�������HU%.ا� >

�� ا_N.-اض ا���ر;� N  -�V-وض أو ا).���ر أ;!�� ���:-، إ�<�;
� ا��R�N O� >�q ا���Hع ا���ص�
 .ا��

��ض ا�
�د (3��� ���N ا�j�Aت ا��
��� ا_U. 
4)  �H�ا�  Ab� �=�.����T ا_N."�د,� و ا������ ��F �H�ا�  Aw

��T���F ��(��/أ)�)�ا� ��Z�Hا� . 
����U، و,��F %"H ?%م آ��,� ود�N ا������ت و ا������Aت  (5Sا� �H�

ا�6��O� - ا�S-آ�ت و ا��o)/�ت ا����A و ا���O?  �i�C ،�i أداء
*=
�&.���dت ا�%و��� ����%ان  O?  S6��F h�A., ���U ا�� �H�H
ا�

� HU%انU ��/# ��� ،�وه-وب آ��- ����H،  ا��O� ��!A ا�!H% ا�;!�
  .رأس ا���ل ����رج

 
���=�ر: ا����� ا���� ا�ز�� ا
 

%H� ��(8 ان ;!�ب :-ق%�F �U +F��ا�"-ف ا� -A( م�T� ) أ?�< 
�� �F��O، ��� ....) آ�ر,�-ا�������O- إ�%و��/��-#�,�!%اZإ&/�)� زا

?�< إF-ام د,�ن ��F ���H� ���w%وmر، إD=:  �U�w هcY ا���%ان
cYدرات ه�i ن�U اYإ�< ه+�� �!."    ا���%ان آ�U ���Aw

���Fا��� Oا�� RF�H� � ا�/��A!��ت F/�� ار#��ع ���N ا�%وmر ا��-,6
� ?�م U ��.��? ���N }��F O�"م ا���N 6/+ 1994وA�، وN% ا

���bال ا����ت رؤوس ا�HU%#  �U ا�"�درات  Aw و RCإ�< ا�%ا
O� آ��-ا ��/N إ�< أن �U�wب ا�=�ري إ�/
�.%�HUت ا ا#/�ع ?=p ا�

 �w-A� ا���%ان cYه RA; �� ،R;�ا -�"N اض-.Nرة ا�i �U آ�ن
 .¹ا���ر;��  ��"%��ت



 
RA�Fو  �U ح�Fر�ا ��?����ت ا���bرA( >�? �F- ا����A و#%

� #�5 ا�)�اق إ�<  أ)�اق ا�)�*، ا�w-ت ا�/���تU �,%H!ا�
��!dا�� ���Aا� O� تj,�
إ�<  رA( DU- ا���Z%ة �F%ف وN  ا�.

j�Aا�  �.�� D�=S# و���
ت ا�;!��� �i�C ا�%وmر ا��-,6� و �
O,-��./ا������  ا�� R,�
# >�? �ا�
�O,pZ ��%وmر ا��-,6

��!dت ا��j�Aر  .ا���;�دة �%,�* إ�< ا��A(أ +A�و?��\ HU% ار#
� #�,�!%ا، و25%ا���Z%ة إ�< &% U%35اYه %!? +�gآ�ر,�، و �U  

���F -�wة أ,�م، ��� ا%A� %
� هcY ا�)�اق إ�< ا�U O,-��./
��دة �O  ا�.��� ?O ا�وراق.(�� ا��!�ك �U ��.��N ا������ و إ,%اع

D�ز,�دة ا��A-وض �O ا�وراق  ��� �.[ ?!\. )A- ا���Z%ة ا��-#
� ا�/�ق دون أن ,���d \�F�Hت :-اء و هYا �� أدىU إ�<  ا������

� أ)�Aر ا�)�* وRi إ�<U %,%: ض���� �O 50% و 25%ا
� ا�/�قU ة%Z�/ر ا��A(�ا.  %AF ا%!�,�# �U ز���ت ا-=��وا

� ;�,���  (BAHT)ا��=�م ?�< ا�ـU 1997ا�.�,�!%يO�   م��N لjC
 �.()6 ( }�C >�? �Fر�b���F �6ك��F �U ���Aر ا��=# O� اد-Uأ

cYه -A(  ض����ا�AF ���A-ض آ���ت آ��-ة �!�� ����D، أدت إ�< ا
�  .C-ىj�A�� ��/!��F \.��Nت ا�U ���6
و#pا�O هYا �RSU D ا�

�d��.&_ا Rآ�# %AF ��.��? ���N >�? ظ��
 ا�!H%ي ا�
__________________ 

 
(1)- ��=�،�e:�!)�اق ا��ا �U ز��ت ا�������ن، ا�/�:�� %���دو

 .29،ص1999،;�ان 3،ا�A%د36،ا��=�% FMIا�.!���، ا�.��,R و
��{ ر)�C >إ� ��F أدى ��� ،��,%� �� ���N ا����Aا�;!�U  

� #-ا;D &�د �)�Aر ا�)�* AF% أن N-ر U �,ر�U رة�"F و ��/#
O� ب�
/�mا �� .ا�/�ق ا�;�

 
 ا�C-ى ا��6A)�ت ا�ز�� ا@)��,� ?�< ا�)�اق: ا����� ا�����
DNأن و Y!� أول ه=�م ?�< ا�ـ(BAHT)  ���,�; �U 1997ا�.�,�!%ي ،

�b+ أ)�Aر ا�j�Aت و ا��iل��� آR  اU ه-وب رؤوس �=�.� ��(8
ووا)D ا��%ى  ��� آ�ن �\ #`�G- �%�-.ا���ال �O أ)�اق هcY ا���%ان

وآ��+ . ?�< اN."�د,�ت ا�O� %,%A دول ا��!��H و &.< ا���A%ة �!��
O� Rوس آjرا ...دول آ���د,�، ;���ر,� ا�-b# -�آ�ا�%ول ا O�F O�

cYر ?%وى ه�S.� :¹ا�ز��  �O ا
O�#ه� ��U O�#-�C�رة آ��-ة و ا�"F ت�&ji_ا DUة د�N ت`d��# 

 Abط ا��H�� �* ,.* ?jج ��.��F  ��& ،���#�,د�".Nا �U ��(�(�ا
�AUة ا�%ا�Hآ���د,� ا� �U ���6ت ا����&ji_ت ا%HU  ازد,�د D�

و#��d`ت إ�< . 1997ا�.�#-ات ا�/��)�� jCل ا�!"  ا�ول �O ?�م 
�U -م &% آ���Aا� W�� O� ����Hط ا�!"  ا��� *N��# ��/F ،

� #�e�A ا_,-اد و إدارةU  Abا�  �
���ق ا��Aم، �U%أت ا�%ول ا����ا_
)�w-Hار) ا��-H.(mم ا%? ��/F ��#�?�U%�  N�#  ،�ا�/��)

وأYCت �HG ا��/.��- ا���ص #Ab ، آ�� آ��+ إji&�ت ;���ر,� 



Y!� ����� وسm 1997 ء�F �=�.�و#��Aw *N  ا_دارة ا_N."�د,� 
� ?���� ا#��ذF!�ءU ا�-أي hUي   #�ا%"# ���� O� �Ai ��� ،ار-Hا�

ا_N."�د  )���ت ا��jد F/-?� ��.%ه�ر ا_N."�دي ا�Yي ا�.�ب
��HU%# +bت رؤوس ا���ال ��� أ?�Hب هcY ا�ز�� اUو ،��
ا��

�
�، و#w-A+ آ���د,� 91%;���ر,� mوس F!/��  ا�;!��� 
 ��/!F ر%H, ض����m%45ا� cYه ��/F ،��%"  >إ� �U�wإ

 W�Z-F �&�d_�F \#ذرو ��F يYا� ��
ا�wm-اب ا�/��)� ا��
��ردوم را��ر,%c"ا���-  ا��زراء ا�ول " ���,�; �U1997 ي آ�نYوا� ،

وإ�U�w إ�< هcY . اNm."�دي ����6د,� �\ #`�G- آ��- ?�< ا�داء
O,%ا��� �����رات F%أت ?��.mت و اm�
�H%ان ��N.���، &��  ا�.#

�?-( O� RNأ �?-/F ا�-,�ل ا����6دي ���N -��ا,� ا%F �U +ه�� 
 #�q- ا�j�Aت ا@)��,� ا�C-ى �.�=� ��%و�-ة ا��6��� �Nj."�د

 .ا����6دي
� ;���ر,� ا�jوس #`G-ت F"�رة �i�C ) آ��(ا�ـ �V- أن ?���U

�H�!ت ا��pه ��T-ا mر#����d ا��h�G ;%ا  ���H.Fت أ)�Aر ا�"-ف ا�.
HU%  1998و ;�ان1997ا�.�,�!%ي، و�F+ (���,�; O�F ���Uه(��Fـ
� R", ��%70 إ�< ) آ��(ا�ـU *�b.أ ا�%Fر، وmأ��م ا�%و \.��N O�

� ا�jوس ��Hر�� ���6Fد,�، و آ�ن ا�G-  اmر#��ع،U -ر;� أآ�%Fو
jآ �Uآ��-ا، و ��  ا_;.��?U �H�ا�  Aw %,اp# h�dأ ،O,%ا���
� ا�U �b,و أ �ا���ال إ�< �Cرج  O�.��A ا�A!�ن �.%hUاNm."�د ا��6

�U-"م ا���T!ا�. 
O,%ا��� �U ��(8 ز���ر ا_;.��?�� �G@ا O�F Oو� ��,��)¹): 

 
 ـــــــــــــــــــ

� 8)�� ?�< آ���د,� و -1))U ز�� ا�������ا -�G`#،%�&ر ا��g
 ا�jوس،�=�� ا�.��,R و ;���ر,�
 43،ص1999،)�.��-3،ا�A%د36ا�.!���،ا��=�%

mًأو :�U �,آ���د: 
 

���، ا��ا)�A ا�!��ق -���Hا� -�V ف و ا�"�درات���Qرز  أbU< ا�=
 ،hd�!ا�� }AF �U �,YV�ا �U د�& �H�إ�< #�,�!%ا و �U.!�م إ�< 

هYا R�N ا_���6ش ا_N."�دي �U O-ص ا).��6ل  و �U�w_�F إ�<
 .�%���C* ا�U-اد

- O� إ�< ا� زادت ا��=-ة ���
b-,� ��� زاد ا��qbط ا��!�hd ا�-,
ا_;.��?�� و ا_N."�د,� ا��
%ودة،  ?�< ا��!�� ا�)�)�� و ا���ارد

ا���Z/�، و?%م آ��,�  و#.�S< ا��-اض ا��-#��� �F�و�wع ا�/6!��
�� و)�ء�T� c��� >�? ل�"
 .ا�.U �,Yq-ص ا�

 
�ً���G :�,ر���; �U وسjا�: 

 
- >bUأ �Nأر �GjG O�  �oا�/!�ي ا�� *�b.دات ا���6-ة ا��,pم و ا�

� أ)�Aر ا�/�D ا�)�)��U  رة%Hو ا� ��H�H
إ�< #R��H ا�%�Cل ا�



� أ���طU ات-�q# ض إ;-اء-U ��� ،��Zا-Sر و#*  ا��Cدmك و اj�.(mا
��ق ?�<� .ا�6/�ء #R,%A ا�!T* ا�Yqا��Z و#���{ ا_

- ��ا���ازم ا��%ر)�� و ا�دو,� F"�رة آ��-ة �Uق �N�d  زادت �6#
 .ا���H-ة ��- �O ا�)- ا�-,���ا�6

ا�.��H%,� ��=-ة ا�R�A، و#!��N ?%د ا���Aل  #�%�+ ا����ط -
R�N O� ا ,��;-ون��;!�Fً� إ�< أودو��آ/�  ا�"�!��O ا�O,Y آ�

� i!�?� ا�.D� %��S ازد,�د Aw  ا�ـU R�A��)آ��(-Uو ��� ،   Z�gو
�W ا��A# +N-ض ?��ل � �Uوس وm ل��A� �?�!"ا� cYه �U

mا ا��=�ورة%!�,�# �U وس *�!dدة إ�< و�Aا� �qb�. 
 

______________ 
 

 أ�%ر,� p,�6�F،ا@�Gر ا_;.��?�� �ز�� :-ق 8)��،�=�� ا�.��,R و-(1
 .44ا�.!���،�-;hF�( D،ص

 
DـFر:ا����� ا�-ا�G8 ز���ا 
 

mًأو :��!Aز�� ?�< ا�%ول ا���ر ا�G8 ��F: 
 

 8)�� إ�< إ�
�ق ا�O� %,%A ا�ز�� ا������ �%ول ;!�ب :-ق أدت
?�< �!���C ا�/��)� و ا_;.��?�،  ا�w-ار ?�< اN."�د,�#�� و

 :و�O� RA أه���
���T اNm."�د,�  .1��F �H�ءل ا��b#-��!� ا������ �i�C- 

��Z�Hوا�/��)�� ا�. 
� ا��N+ ا�Yي  .2U ���!;�ال ا���ء �-ؤوس ا�;��
�ب ا��/�mا

DUر �U ال���ا cYل  )�ه�+ هjC ا�%ول cY�� ��!ت ا�m%A�
� ا���H?�ت ا���;��U �i�C ة و-�C�ا�/!�ات ا -,%".��. 

3. cYإن ه *G  }�C >إ� �
ا�.
�,jت ا�-أ)����� ����رج ).!/
p=? م و ا���ص وز,�دة�Aق ا����� ا_U  �U *N��ا�
/�ب و #
 .ا��%,���� ����رج

 
����G :%�A"ز�� ?�< ا��ر ا�G8 ����Aا�: 

 
O6�, أن ا R�.
, ����Aا� %�A"آ�رة ?�< ا�Yز�� ا���ر ا�G8 ل أن�H�

O����.ا� O,%Aا�� YC`# �A�: 
� �o:-ات ا���ر�iت ا�ورو��F،  أدّت ا�ز�� إ�< (1U ه�ر%#

� أ)�Aر ا�)�* و �i�C ��6-,�تU ض����ا�S-آ�ت �.A%دة  وا
 �U دي ذ�5 إ�< ه��ط ?�مo, أن DN�.ا�� O� ���.��Fا�=!/��ت، و

A(�رات ا;.��?�� �را�G >إ� -=# %N ����F و إ�< &%وث. 
2) ��!Aت ا�%ول ا��j�? ���N �U ض�����F�ز��،  �V- أن هYا ا_

� ا�)�اق U �,��(@ض ا��!.=�ت ا-? �U %,اp# \!? *=!�(
�T-اً �����Aد  ا��A�( ل�
���، و إذا �� ا).�- هYا ا���Gض أ����m



��� �%ول�G دي�".N_ش ا�A.�mا��! اR,ا��%ى ا��� >�? �H�.  
 

 وإدراآً� �G@�Fر ا��
.��� �Qز�� ا@)��,� ?�< &-آ� ا�.=�رة و ا���ل
 h�b.� ز���ا �=��A� >ت ا������ إ��/(oا�� }AF درت�F ،�ا�%و�

ا�C-ى، &�� �Nم i!%وق ا�!H% ا�%و�� و ا��!5  �����N إ�< ا�%ول
��%H.ا�%ول ا�� }AF D� h�/!.��F �/��jت ����� H.F%,* # ا�%و�

إ�< ا�%ول ا��AF ��!A% أن U-ض �S-و�d.\ ا�.� #�b!+ إ;-اء 
���;  ��O ا�.��q-ات ا������6 ?�< ا_).-ا#�=��ت ا_�����Z ا�.

�U ا�%ول cYه ��.!�#  O��� ا���%اU �i�C و �HF�/ا�/!�ات ا�
O����.ا�: 

 .ا@)��,� إ?�دة #��H* ا�j�Aت -
- O� ق ?%دjVا��!�ك ا@)��,� إ. 

 
 :ا���#��
 

دول ;!�ب  وأ�C-ا، وQ� �!N-�# %AFز��ت ا������ ا�/��i�C ،�HF أز��
��دي # ��qF ط�H!ا�%روس أو ا� O� ص ?%دj�.(ق 8)��، ار#`,!� ا-:

5�# R�� j�H./� ز��ت�ا: 
 


�� ا_mj.Cت ا_N."�د,� : ا�%رس ا�ول".F -6ورة ا_ه.��م ا���-w
� إ�%و��/�� و #�,�!%ا �F *V-��F=-د ��gره�، وهYا � ا����6،U ث%
, *

� هYا ا�"%د �O ا�.
Y,-ات ا��.6-رةU.  
 

� ا�%رس�H�F%ور ا�%ول ا��=�ورة ا�.� #w-A+ إ�< ا�ز�� ذا#�� : ا���
�� ا�
Yر�; YC`# أن  ��#�(��( p,pA# لjC O� 5وذ� ��%H�

 .ا_N."�د,�
 

ا��O� >�=# %H�%,  �H ا�ز�� ا@)��,� �F�Ai #=%: ا�%رس ا�����
�%ى ا�=���ر، وه� �� ,/.%?� b��F-ورة ا�.pا�� ر)��� �iر�� �F;-اء 

 .ا�����o اNm."�د,� &.< و إن #��� ذ�AF 5{ ا�!.�Z[ ا_ji&�ت
 

إن �m%Aت ا�!�� اNm."�دي ا�.� &HH.�� دول ا�ز�� : ا�-اDF ا�%رس
}AF ���# +�� ا�
/�ب  إ��� آ�U -��6ا� p=Aو�!�� ا� ،Rآ�Sا��

اN."�د,� ا?.�%ت  �ري و #%hU اm).���رات ا�;!��� ?�- �T*ا�=

� وا)N *,%H# >�? D-وض j�A��Fت ا�"�A(`F ��Aر Z�U%ة � >�?

�b��!� �=.!� -�V ت�?��N ���"� �,�q��. 
 

W)�اق رأس ا���ل: ا�%رس ا�����ة -�C�ا@)��,�  إن ا�.��رات ا
/
U �����A)�اق ا��ا -d��� O? ب�H!ا�  S6# m �U RF ،�

��A� R��A.ا� ���F"�رة �/jC O� ���eل إ#��ع )��)�ت  آ�
ا������6 ا�.� ,�O6  اN."�د,� #�Hم ?�< أ)O� �!�.� W ا_ji&�ت

� #/�?% ?�< #�"�� ا���ارد��.��Fو ،�H�د إ�< #=%,% ا��H# أن 
  .F"�رة آ��ءة



 
_________________________________ 
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�!dا�� %�Aا�� ، -Zاp=ا� Aث ا��
Fو �����Aا� �U�H��� ،R�1995. 
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économiques, n° 2595 , 1998  

 
*******************************************************                                  
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