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��<���?���=�&��?���h���?������A���*��
��5t�M���J��k���k�M�K��&��5<�,m�����*+T4%�m���?���

��<�?��<-�*��M���K��k���k�NNNm�
�5�D�
�
�
�
�
�
�M��
�

�3��&?���3*!?
����
3*!����3*!?
����

�

���
!���3*!?
���c�Z4�$9������������q�*��,3��&�?���3*!�?
���c��Z4���#�m��@��.��6��&����<=�Y���A�m�@��w�a@
�������������������B!�?��mRe���3�=�&�?�����GA�,3�*+F!���3�+!&������E�0�<��0&��3*@�P���3+!&����0�<�B!?�

�+���!��-�&5��I�
�

#���RT��#����������i�B_�
�����9�-�<=�3.752540 3.750000 

�����.��������!��m�o%�I�������0���+������A�3���*@�P9�3���+!&��3��&���?���3*!���?
���$9^�-�<0������mRe����
�������������j�����-��d���������������3�+!&���0�+����A�3�*+F!���3�+!&+��3�*!����3*!?
���m�i�9��#

�\�X���3*@�P���^M���k�NJ�����j����-��du*FL�z�&��<D 
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���<�������"��1��&����%,
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�!

�����
�4#��6�T��#
�BL����

����������������#�B�&���
���-�&5��<���������-�<0����#�m�<9�B!?��<9��+&���
���3+!&���$9�q*�
3G+
Q!���3*@�P���ER!&����-�<0���3!*(�<9��&5�D)�o���e!�<I�

�

�EURO 0.8772 = 1 USD �
�CHF 1.3400 = 1 USD �
�YEN 119.00 = 1 USD �
�

2A�����������<��?��q*����������-�<0���-�&59��#�-�&5���" k��jjN����<�,-�<=�Y����<-����
M��Kkk���<�,-�<=�Y�����?��5�)4�A�MMO�kk������,�����
���B�+	�-�<=�Y�����4����������

��������3��*@�P���ER��!&���E�0���<������0��������-�<0������<���?��6�����*��@��3��.������" ��#�$9��9D�
�&
���E�s�s�B+	��=�	�-�&5���" #���&�<�+���!��Y�I�

�

 0.8772 = USD / EURO �
 1.3400 = USD / CHF �
 119.00 = USD / YEN �

�
)4��#
�BL���#�j�B1T�

�����������������������#�B��&����
���-�&�5��A�,3�*@�P���3�+!&����#�m�<9�B!?��<9��+&���
���3+!&���$9�q*�
��������-�<0����3G+
Q!���3*@�P���ER!&���3!*(�<9�-�&59D�

�

 1.6200 = GRP / USD �
 1.1400 = EURO / USD �
 0.7463 = CHF / USD �

�

���������������������?��?���)�4�G��<�<-��*��<���*��
�5t��U�*�T���-�&�59���#�-�&�5���" �#�$9�0T4�q*�
�����<����<�?��q*�M�JNkk��������4��e��<�,��*��
�5%�U�*�P�Y���-�<=�M�MKkk��Y����-�<=�

��q����e��<�,<-����k�jKJ�����" ��#�$9��9�,����?��5�)��4�A�Y�����-�<=����6�����*��@��3��.�����
��������-�<0���E�0�<����3*@�P���3+!&�������0�������0������<�?�D�

�

�������ER��!&���h���5����A�Y����&
����#���T���3��A�&!���-<���W�����9��*
.���������*����#�6��2A�$%
��������&��5�$���������!�*@A�,V��+
Q���*
.�����������A�a��*@��<�'����;����#���T���$��)���o�,3��*@�P��

���3.�������A�a*@��<�'��;��3*@�P���3+!&+��3*4�e���3.�������A�$����,-�<0+��B�<D�
�

�������!
��	
����������%,
��:��<	
�!
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�����%,
��:�<	
���<�������"�5>��'

G�
<�	
�
�46��FT��i�L'v�!��uC������g$'��#'B
����

����������������������B�
��==����$<0��<�3	��?���&�?���'���	%�-�&�5���3*!�?��3�2T���<9�)�@���B+	��T�
���-�&59�S4��������6����!��v�m�.����#�**���-�&5�����&!����!��q*��,� � ��3�����A�h�?��

�n�24�Y�;���2*+	�h�G����6
�D�
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)4�������i�B:���5B�F�D���r�J����1�%����
���a�*@��<�'��;�����&5��*��b*i������2����#��0*T���3*!?
���E��*!�����$9�D��=��H.!��<

��������,'��;����&5<�a*@����&5��*��h�G������2����������-�&�5���B!�?��u��-�Ye!���#<�D����c��*(�$|�A
������������������������0�*P�3*!�?��3���e!����@
&��b*�W�����2��a�*@��<�'���;�����&�5�'���	|��-�&�5���B!?�

-�&5��D�
�

*4&��
����6��FT��W
/��1������!��#�wB����
��������E���*!����S��4������!��v�-�&��5���" ��2��c����
�������2*+	����T��-�&��5���3*!��?!���3��2T���$9

��3��+�!���<9�3W<�&!����������������3�������A<�,��2*+	�p-�&
!������@!����!W��2*+	�h�G����6���
���
��������������3�2T���$��A�3�*�<0���h���5����A��2*+	�p-�&
!���E�*!�����	�3��+�!���E�*!����pR
X�

����������������=0�F��<9��*�&����+@���!�W�-�&�5���3*!?���+���$9��T��-�&5���3@��v�D������0�T������<
�����:<��
��U*+	�p-�&
!������@!���$9��� ���-�<=��*�R��3?!X<�$�*+��VH4��*D�

�

�����%,
��:�<	
�!

���������<"	
�����%"
/����%";
�!
�0�
��B!��?�<�'����;����&��5��!#�0���%����&��5�����&��-�&��5���3*!��?!���3��2T���$9Bid Rate�

�B!?�<�a*@����&5��#��X��<Offer Rate�D��"0��	�0&
?��� ����&?����#�'��;����&5<
��-�&5���3*!?��32T������������2*+	�p-�&
!���=<0F���<9����@!����!W�)�o<�'��;�����D����&�5����9

��������������������������=<0�F���<9�����@!�����	�)��o<�a*@�����-�&�5���B!�?��"0��	�0&
�?��� �����&�?�����2A�a*@��
�2*+	�p-�&
!��D�

�

����-�<0���+��������
����&���?���S���W�	�-�&���5���3���W-�	�3���2P�$9������G4�)����o�u*���i���<
��?��?������G���Y��.���������I�

�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�
1.4855 CHF USD 1.4744 

�

���
�����R4�$9���!��3*!?
���" #���I�
M~ 3*�-<9�3*!?���#�" #�-�&5���3*!?��$9D�
N~ ����������_�59�B+	�-�<0���a*@���0&
?��-�&5���3*!?��32T���$9M�K��������?��5�)4�A�

-�<=�Y��D 

�~ ���'�����;���0&
���?��-�&���5���3*!���?��3���2T���$9�_����59�B���+	�-�<0����M�KjKK�)���4�A�
-�<=�Y�����?��5D 

K~ �������������@��<�a�*@����&�5<�'���;����&�5��*���h��G���B!�?�k�kMMM������2����^Spread�d
-�&5���B!?��u�-��	��-�@	��#<D 

�

�m 6�O�Q1[��}�,\�
-�<0���Y��.��<-�*+�����
����&?���'��	|��-�&5���3W-�	�32P�S��(��o%I�

�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�
1.2936 USD EURO 1.2925 

�
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�����R4�$9���!��3*!?
���" #���I�
M~ 3*����9�3*!?���#�3*!?
���" #�$9D�
N~ ��+@!��<-�*���a*@���0&
?��-�&5���3W-�	�32T���$9M�NO�J<-���Y���-�<=�D 

�~ ��+@!��<-�*���'��;���0&
?��-�&5���3W-�	�32T���$9M�NON�-���Y���-�<=�<D 

K~ ���������@��<�a�*@��<�'���;�����&5��*��h�G���B!?�k�kkMM������2����^Spresd�d����#<
-�&5���B!?��UF����� ���u����D 

�

�!@	
�H���"/-�	�"	
�0����%,
��:�<	
�!

������
�������������%��=��&�����A�6
�������2&*��<9��2n���s�6�����
���3�*@�P���ER�!&���6*+?�<�cR
5��3*+!	�$%

����������=0F����
A�0&�����������6*+�?
��<�cR
�5�����-���B!?�<��2��!�%<�3*+!&���B+	�h�G������-�
�bF�����-�
��� #^Value DateDd�

�

��������4���b�F�����!#<�b�F�����-��������**?*n-��*	�4�0P�����#<(Value Spot)��b�F��<�
�YP��^Value ForwardDd�

�

�4�!>o��r8���Value Spot�
�������������0&��3*@�P���3+!&���6*+?��6
����#����������a�*��3*+!	�$9��9�,3*+!&���c�!�%�c�*���*.���Y!	

���������������b�F�����-����$������*��7���c����6
���
���3*@�P���3+!&���'��s�<9^�6*+�?
���d���'��&�-���c���
�6*+?
�����-���$|A�z*!Q���c���6
���
���3*+!&��<^bF���d� �#<��*�7���c���D�

�

��������*�!
��3�-�=%<�3*!*Z���-����=�&*A�)�o����p02�����9�����������0��
������3*�&!���p��v����
������������������ �*G�����A�3��.4�3�9���Gw%�$��)�o<�,3*��
�����2��!	9�[�T4%<��2.*(0�<�3*+!&����4��P�Y�

�2��3+��&
!���p��v���3G+����2Tn�
4�Y&T*5�3*+!&��D�
�

�����������B!�?*A�,c��*���z�G4���A����+���6*+�?
���<9�b�F���$�����$9�m��i�9����!!�����^Value 

Same Day�d�$9�<9�B!��?*A�3��*+!&���c���!�t������
���c���*������A�����+���$�����^Value 

Tomorrow�Dd����-�&��59�'����	|��-�&��5���3��W-�	�3��2T���c���.��E����F���" ��#�Y��e�����A<
�������" ��#�$9��%�,3��*+!&���c���!�t������
���c���*������A�<9�c���*���z��G4����A�6*+��?
���$������o%�3��G+
Q�

�����������F
�?����*w��=��&�����A�$�����6*+�?
���<9�b�F������{��4�������3�*@�P���ER�!&���h��5���A�3@
�������_��59�B+	�6
��U4|A�)� ��S��(��o%<�,U��Y��&
����A�3@w�-��*w����@���Y&T��� �������
���������������4���b�F+��3!+&
�?!���-�&�5�������B+	9�$�������m�@��w<�3������" 2���#0�0F��6
��-�&59

Y!	������6*+?��<9�b���9D�
�

���������s�Y*F
?!������$����0(�U4��)� ��3A�W%���������<9�b���-���*4�h�5��A�ER!&���a*��<9�'
��������-����*4�h��5<����-<9�h�5��*��������h-�A��@?��c�*���zG4�6*+?��^��E�	��5�3�?!X�d

�����3	���?���Y��@(���
��;!�������?F�����
��;!���3��*�-<���3��+!&���3��!*(�Y*T��?�����T��q��*�MM�
������-<9����A�m���@�L�^�3	���?����9J��������9���A�m���@��L�d�����*4��������90�@��$9�Y��@(��9�,��-�
����c�*���)� ���2��!	9^�������3	��?�����A���#<O��m���@�L��d������� �*G���Y*F
�?!�������Y�&T��� ���������

3*+!&��D�
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)4�#�Ro��r8���Forward Value�
�����������������3�*+!&���c��!�%�c��������Y�!	������������e�9���
G��3*@�P���3+!&+��6*+?
���3*+!	�S4����o%

���������s�0&����������A�6*+?
���3*+!	�$���<�mRPf�bF���$��*A�����U49��%�,�2;���E�G	�i��<9��2
��������0��0F����T��3���F���" #��A<�,U��G	�i�<��2;����*w�\�X9�E��
G��Y��&
�����!!�����

3*��
���8�.����:�i�%����0�����#<�,:�W���U*�%��-�st�<�)�oI�
�

� ������������������*�.�R���Y!&��������b������9��4���bF�����-������90@*���=�	�YP���bF���=0F�
&���c���!�%�c���*����2��o�3��*+!&���c���!�%���-����������z*���<�3��*+!�D�Y��!	��������b����$������o|��A

�����A�S!��3*+!&�Mk
�����#�MN
����������������#�3�*+!&���zG�����2�;��Y�P���bF���$��*A�MN
J�
�z*�<Mk
J�c���$����o%<�MN
J��A�6*+?
���3*+!	�$��
A�3*!5-�3+�	�M�
JD 

 

� ����������?!;����2s����#�YP���bF����A�3*�&!����2s���$9�c�	�UP����������!*A���Z����g���3*
��2��;���$����������k�<9��M������A�ER��!&���h���5����A�a��*��3��*+!	�S��!�������mRe��!A�,m�������

Nk
K�������������#�3�*+!&���" �2���4���bF���$|A�NN
K���������������#��2�;��Y�P���b�F���$|�A�����
���<�
NN
���#����2;�<�NN
J� �#<�D 

�

� �����A�S��!��0��(�3��*+!&���S��4����o%�����9N�
M���
��5��2��s�b����6*+��?
���3��*+!	�$|��A�����A�$
Nj
No%<�M��c�����$�����Nj
N����c�����$��*��5�b��F���$|��A�3*!��5-�3��+�	����#�N�
N��o%<�

������������c���$��*5�bF���$|A�3*!5-�3+�	�m�i�9�c�*���� #�$9�p=�LNO
N���S4����o%�)�o<�
������@A��2s��9�3?*@��3�5�3�?��NO���������@A��2�s��9�3��=�	�3�?���S4��������9�,c���

N�������c����$��*�5�b�F���$|A�c���NJ
N��z*��<���c���M
������YX0�������
���c��*���$��)��o<�
0�0P��2s��A�6*+?
���3*+!	D 

�

� ���3��	��0	�.�^�������������4���b�F�����A����F�����#���!�<�d������b�F���c����$�����o%�D������Y�!	���*w�c���
���������U*+��� ��� Xr��Y!	��*w�c���m�i�9��*X���� #�$����o%<�,U*+��� ���Y!&���c��� Xr*A

�������0�(�U�*+��� ����c��*���� �#�$�����o%��%�,� �#<�������� �Xr��U�4|A�0��0P��2�s���A�3�*+!&���YX0���
������A�S!��3*+!&���4���bF���$����o%�mRe!A�,U.@?��� ���c�*��Nj
�����#�NO
���$���*A�

������#��2s�YP��bF��NO
K�������c����$�����o%<�NO
K��������Y�P��b�F���$���*A�Y�!	���*w�c����
����#��2;��k
K����c���$9�m�i�9���W�
A���o%<��k
K�������-����$���*A�Y�!	���*w�c���$���

F������������#��2�;��Y�P��bN�
K����z*��<�M
����$��M
��������������0��0P��2�s���A�3�*+!&���Y�X=9�0�(�
� �#<D 

�

����%,
��:�<	����
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�
M~ �����3��+��.��3��2P�-���*
X��3��*@�P���ER��!&���a��*��<9�'����s����A�3��@w�����3��2T���B��+	����T�

���e�9����-�&5��� X9�YiG�<��0*P�3&!?��a
!
�<��2��h�7���0��<�32P��D 
�

N~ ���������B�
��rv��@��<9��*X����$<0�<�S(����zG4��A�3G+
Q!���E�2T������-�&5��� X9��T�
��3��G+
Q!����<���&����*����3+��W�G!���6
����
���� ��X9��9�,3��4-�.!���_���59�0��*�������T�����!�

�����-�&���5���E����2T���a���*!P�S����	9��o%<�,3���*�������<9�3���*�-<���3���.�������-�&���5��
�����2P�'��e
��5���3��*�-<���3��.������������B���%����2+��F�����T*A�3��*�������3��.��������0����<�3

3*�-<���3.�����D�
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�~ ��������w�-����#�Y��#��9�,Y����&
���"���T���3��+��.!���3��2T+���&��?��������v����2Z����$9����T�
�����'���;����&�5��9�Y���&
����#�T����+���$9�U*+	��T���!4%<�a*@�����w�-�<9�'��;���

m�&��a*@��<D 
�

K~ ���������3�2T��<�Y���&
���"�T���0�0F��6���o%��������������3�2T���cR	|������s�@��)��o�E��@7%���T*A��&�?��<
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���$����o%�M������9�-�<=�^'��sd���M��JJk��?��5�)4�A��
���������p*33`� K�����T�����

`p3�3,)�����
��N�NM�j0��<���*��
5%�U*�P�Y���)4�A�D�

�
�-7������"/I�l�J0�

�+���!��<-�*���Y��.����������-�<0���a*�<�'��s��&5�$����o%I�
�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�
1.2596 USD EURO 1.2585 

�

7��L����2�
��-<����v��!����Z4�32P<����3*!��3*!?��B�%�3��&?���3*!?
���" #�Y��F�D�

�

�-7������"��@/I�l�J0�
��+.!���<9�_��&!�������4�3*!��3*!?��B�%�3��&5�3*!?�����Y��F
+�I�

�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�
0.7946 EURO USD 0.7939 

�

�-7������"/K�l�J0�
��������-�
��3*@�P9�3+!	�S��
s���o%N�
�������o%�6*+�?
���3�*+!	�$�����B
!A�,�2s�6*+?��<9�b��

���-������3*!5-�3+�	����#�$��Nj
J���-���B�%�M
jD�
�-7������"��@/K�l�J0�

������������#�3�*+!&���" �2��YP���bF���$���Nj
J��������������3*!�5����3�+�&�����!��v<�Nj
J���B��%�M
j�
�c����A�6*+?
���3*+!	�$��
ANJ
JD�

M�
�a*���*��
5t��

'��;���
)4�G���'��s��

M�
�'��s��*��
5t��

a*��
)4�G���'��s��
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�-7������"/L�}�J0�
3*@�P���ER!&����W-�	�\0�%����3*��
�����*&?
���S*�	9��o%I�

�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�
1.4965 CHF USD 1.4854 

�

�������?��5�m���4�A�6��A�,���?��?���)�4�G���'��s�E=-9<�-�<=�$�*+���+@��)�0�<��)���!��m���
���
;��$9�

�

�-7������"��@/L�l�J0�
���
;4�$9���!��IM�kkk�kkk�^-�<=�d��M�KOJ�^�a*@����&5d�

��M�KOJ��kk��?��5�)4�A�D�
�

�-7������"/M�l�J0�
���������������,-�<0����'���s�E=-9<����?��5�)4�A�$�*+��)�0��$����o%�b��?�����e!���B�%�{�P����

��2��
;��p�5��
���E�-�<0���=0	�6�A�
�

�-7������"��@/M�l�J0�
3*����9�B�%�3*�-<9����3��&?���3*!?
���Y��F���T��m�<9I�

�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�
0.6732 USD CHF 0.6682 

�

����
;4�$9���!��M�kkk�kkk^�)4�A�d��k�Jj�N^�a*@����&5d�

��Jj��Nkk�����9�-�<=��
�

�-7������"/J�l�J0�
���-�&59��+���!*A��������-�<0���Y��.��<-�*+�<���*��
5t��U*�T+��'��;��<�a*@I�

�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�

 1.6560 USD   GBP 1.6550  

 

 0.8613 EURO   USD 0.8606  

�

�

��+�!��I�
M~ <-�*���a����*��
5t��U*�T���av�.���&5D�
N~ ��*��
5t��U*�T���a��<-�*���av�.���&5D 



���������	
��	
�	
���	��	
�

���������� 

�

+H�

@�-7������"��/J�}�J0�
�4�i�B:����C�
��B�F����������6������1�!���B�Fk��������[B_��12\�
�

�'��;���av�.���&5��M�J��k���k��JkJ���M�KNK��<-����
��*��
5%�U*�PD�
�

�a*@���av�.���&5��M�J�Jk���k��JM����M�KNJ��<-����
��*��
5%�U*�PD�
�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate B:���B�Fi��
1.4263 EURO GBP 1.4243 

�
)4�!���B�Fk������������
1��6������������i�B:����C�
��B�F�[!�(���2\�
�

���
�i�B:���B�FI�

�#>�E�!��m B��[+\�
���34�X��A�6(���^Nd�

�
���

�������B�FI�
�#>�E�!��m B��[*\�

���34�X��A�6(���^Md�
�

�

��
�i�B:���B�FI�

`pN3�*�
��M�J�Jk���k�jkMM�

��
�������B�FI�

`pN3`3�
��M�J��k���k�jkNM�

�
Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�

0.7021 GBP EURO 0.7011 

�
�-7������"/N�l�J0�

��-�<0�����Y����.����*��
��5t��-�<0��+�<��0�������-�<0��+��'����;��<�a��*@���-�&��59����+�����!*A
�������I�

�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate Fi�B:���B��

 0.9042 USD   CAD 0.9032  

 

 0.7725 USD   ASD 0.7715  

�

�
7�
/�7��L���2�

M~ ��*��
5t��-�<0���a���0�����-�<0���av�.���&5D�
N~ �0�����-�<0���a����*��
5t��-�<0���av�.���&5D 

�~ 3+?+?�����+59�c�0Q
5�����*��
5t��-�<0���a���0�����-�<0���av�.���&5D 

K~ ��&53+?+?�����+59�c�0Q
5����0�����-�<0���a����*��
5t��-�<0���av�.�D 
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+N�

�-7������"��@/N�l�J0�
�4k��6��$����1�5$�j���6��$����C�
��B�F��!���B�F[B_��1\n�

�

`pX`*)� '��;���av�.���&5��
`pHH),�

��M�MJON0��<��0���-�<=�Y�����*��
5%�-�<=��
�

`pX`+)� a*@���av�.���&5��
`pHH�,�

��M�MjNk0��<��0���-�<=�Y�����*��
5%�-�<=��

�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�
1.1720 ASD CAD 1.1692 

�
)4�5$�j���6��$����1�!���B�Fk��6��$����C�
��B�F�[!�(���n\ 

�

`pHH�,� '��;���av�.���&5��
`pX`+)�

��k����N0��<���*��
5%�-�<=�Y����0���-�<=��
�

`pHH),� a*@���av�.���&5��
`pX`*)�

��k�����0��<���*��
5%�-�<=�Y����0���-�<=��

�

Offer Rate ������B�F�Bid Rate i�B:���B�F�
0.8553 CAD ASD 0.8532 

�
*4 #�
�
���7��F@�g�$S�F���!���B�Fk��6��$����1�5$�j���6��$����C�
��B�Fn 

m�<9�I'��;��I 
�

-��LS���D����6�
�-��LS����
M���r?����I�6����*��
5%�-�<=���M��0���-�<=��

N��$����o%�k�OkKN�0���-�<=�^�a*@����&5d���M�����9�-�<=�^�'��sDd�

���$����o%�M������9�-�<=�^a*�d���k�jjM���*��
5%�-�<=��
��������`pHH�,� K�����T�����

`pX`+)�����
��k����N�

�
m�*4�7�Ia*@��I�

S���D���-��L�-��LS���6�
��
M���r?����I���*��
5%�-�<=�6����M��0���-�<=��

N��$����o%�k�Ok�N��0���-�<=�^����&5'��;d���M������9�-�<=�^a*�Dd�

���$����o%�M������9�-�<=�^'��;��d���k�jjN���*��
5%�-�<=��
��������`pHH),� K�����T�����

`pX`*)�����
��k������
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+X�

+4 ����C�
��B�F#�
�
���7��F@�g�$S�F���5$�j���6��$����1�!���B�Fk��6��$n�
m�<9�I'��;�� 

-��LS���D����-��LS���6�
��
M���r?����I�6��0���-�<=���M���*��
5%�-�<=��

N��$����o%�k�jjN���*��
5%�-�<=�^�a*@����&5d���M������9�-�<=�^'��sDd�

���$����o%�M������9�-�<=�^a*�d���k�Ok�N�0���-�<=��
��������`pX`*)� K�����T�����

`pHH),�����
��M�MJON�

m�*4�7�Ia*@���
-��LS���D����-��LS���6�
��

M���r?����I�0���-�<=�6����M���*��
5%�-�<=��

N��$����o%�k�jjM����*��
5%�-�<=�^�&5���'��;d���M������9�-�<=�^a*@��Dd�

���$����o%�M������9�-�<=�^'��sd���k�OkKN�0���-�<=��
��������`pX`+)� K�����T�����

`pHH�,�����
��M�MjNk�

�
#y0S���

� �����3*!��?
��<�3��*!����3*!��?
������!#�3��*@�P���ER��!&���-�&��59�3*!��?
���*
.����v������#
3��&?��D 

� 3��&?���3*!?
�����+.��3*!����3*!?
����@
&�D 

� �����3*@�P���ER!&���-�&59�3*!?��]n�HX����I��������'���	%���A�rv��@
���c0	<�3	�?��
���<�-�&5�������������������?��Y���&
�����A�3�@w���<�a�*@��<�'��;�����&5��*��b*i������2

��!?!���-�&5��D 

� 3.GH���0.	����Y!	������0&��m�*4f�'��;���$����o%�3*@�P���3+!&���6*+?��6
�D 

� ��������Y��P������A��=0��F!����0��!���0��&��mR��Pf�'����;���$������o%�3��*@�P���3��+!&���6*+��?��6
���
Y!	������B�%�3A�Wt��D 

� �$�(�5����#���������!�5����h��?�����!#�6���&����<=�6�Z&����A�3*@�P���3+!&+��$�*?*n-�
�*A��H���h�5<D 

� \�X����<0���ER!	�3	�!T���#�,����#0+���A�3*@�P���3+!&��D 

� �������������������&�5�b���v���	�3�*@�P���ER�!&���Y���.��3*�v����3+!&���p�L��&5�0�0F��6
�
��������,�+���<���&���Y���	�U*A�6�F
��6n�	��&5��#<��F���p�H����b���v��	�<9�

��b����v����	�<9�,S����e���p���H����&��?������#�B!��?�<�,3��H
Q!���3���0.����E��+��?��
��������p���H����&��?��B!��?����������#<��*.����?����*��+��5����*����>��5<���+��59�-���*
X�

-�0!��D 

� ��������*���#�3�(R	��R�X����\�X9�3+!	�Y��.�����3+!	��&5�3A�&���#�av�.
����&5
�!2�*��3��
;��3e��7�3+!&���*
+!&��D 

� ?����������b����v����	�)���o<�ER��!&+��3��&v�.
!���-�&��5���3��A�&!��3��.��v����#<�3+��?+
E���Q������3	�!T�D 
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�X���@?��)�o<��v�Q!���g&��B+	���
F��3*@�P���ER!&���h�5��A�Y��&
���$%
�������5%�E��2*�P�'���;A���X��S(<����ER!&���-�&59����mRe���3�*����9�E�-�<=�Y���.��3*�*��


��
G���" #��RX���*��
5t���&5��A���GQ4��U*+	����
��0(������
G���2��y�G
���<D�
�

��������������������GQ4��Y�&T��0(�c�*���)�o��A�3+!&���zG4�a*������e�������c����A�3+!	�'��s�$9��!�
���������x����V(����A���
;!���ai��3+�;���#'��s�6���
���3+!&����&5�D�)� �����y��G
����$|�A�

�����������������g�&��U�*+	�����
��a�*@���E��*+!	���A��2��!&
�5��3�*@�P���ER�!&��������=0F���0L-��
���@!���" #�B�%�3@?�����3*@�P���ER!&���-�&59�� � ���	�6T����
����v�Q!��D�

�

�������S��2@���0��(<�,�v���Q!���" ��#�Y��e���<0����3��*4���%�Y��*+.
�������@���B&��?��$9����&*@��������
����@���E�-�=%�z��T�����������������Y�!&���3���0�� ����" �#�p��H����&�5�E��@+.���v��Q��B�%�3*!��&����

��������������*+���&
!�������!���=0F��p�.5�aW���U*+	�'����S��(<�,34�!���p�H���-�&59�c�Z��
�2*A�$�+��&
���
���h��5���3&*@v<�62���@X��?�D�

�

����������R�!&���h���59���A��*+���&
!���$|�A��-�� !����v�Q!�����T
�<�,p�.?���" #�B+	�'����E
�������������������c�����9���A�3�+!	�����62���&*@��{�!T��$����q*F��62?G49�3��!��B+	�$�+!&��3*@�P��
���������������$|�A�'��s�3*+!	�Y��0�	�U49���&��� #<�,�2���62����
;��3	�!T!��$���t��-0.��m��<�?�

$���t��-0.���2��3�<�?��3+��.��a*��3*+!	�S(����zG4��A���T��Y��&
!��D�
�

������$����-<�i������&����� #<�������������R�X���2	���<9��#��
�s����
�������@!���m�!n�=������Y��&
!��
����������������������R�X�S�(����g&@���3�*����$<=���2��
��$��*����g�&���A�Y��,3+����3*����Y!&���c��

���:����-���g��&��U����b��.F��E���*+!	�'����Pt�}���A�-���Z
4���Y��!&���c�����D�� ��X���)� �������2A
��������h���59���A������!�����	�q�0�F+�<�,3*@�P���ER!&����A�m������������4|A�3�*@�P���ER�!&���

p�;�!���<9��*H.������!��<�Y���������!��<�$[��
!������!������Y���	��0F
�5D�
�

�4!>�������Z^B�����Squared Position 
���������������A�3�+!	�3��9�����Y���&
!���E��&*@�<�E���
�;��{��!T��$������0�	����!���� #�b.F
�

���������R��3�?!X�a�*@��c��.4�$���,3�<�?
��Y!	�c���Y��3��24������*��R��3�?!X�'���s<�-�<=��*��
���Y�!&���c���3��24��A�-�<=�D����������"-�&�59�0��0F��B��%�m��!n�=�B&�?��� ������#�uP������Y���&
!��<

u�����b*.F��a��$[��
!������!���U��b.F��Y�;�D�
�

�������o%�U��49��%�,3��2��?���3���w����A����9����#�$[����
!�������!���b��*.F��$9�<0�@��B���<���3�+#�+�
���
���ER��!&���$9��4�� �����������*w����249����!��0����<�{���4������S��?*��$�+����&
!������2��Y����&
���

�������������������$9�������*�@
��U�4|A�)� ���3�<�G
��=0!�<�YPf�6*+?�<��4f�6*+?��E�*+!	�Ye!���24��3?4�T
�
mR25�z*����9����!���� #�Ye��b*.F�D�

�

�������+��<��GF
�����0�0s�$�������@���g&@A��X��)������$[��
���b*.F��3.��v�V+
Q�<
�����$9�������������������Y����$[���������#�$�����q�*F��Y�P���6*+?
���E�*+!	�B�%�3@?�����$[�������#�$
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��0��B+	�YP9�D���6*+�?
+���!#�0��9�m�4[�������#�$����$���u!?��0(�\�X9�m������$9��*���A
�������6*+?
����0���	��Z����g���YP���6*+?
+���Xf<��4���D��3�*+!	����@���g&��c0Q
?��0(<

3+!	�Y���6
���
���$[��
��m�&���4��<�YP���6*+?
���E�*+!	�Y!;��q*F���0��B+	�D�
�

)4���L���Z^B�����Long Position 
������1���m��i�9�B!�?��������#<^Over Bought Positiond�������#<�,'���;���[<��T��������<9�

������������!����9�,3�+!&���z�G4�����U�&*��6����!���e�9�3�*&��3+!	����"`��s�6�����$������0�	
�����E�=�P���U*A�0����� ������������������'��2
4����3�+!&���z�G4�����U�����+�����	����3+!	����Y��&
!��

�c���3��24��A>.A�-�<=��*�R��3?!X�a*��Y��.��-�<=��*�R����;	�'��;��Y!&��D�
�

*4�B�=
���Z^B����Short Position�
����1���m��i�9�B!�?������#<^Over Sold Position�d��������0��	���#<�,a�*@���[<��T��������<9

���������U&*��6�����$������������������������������!�����#��9�,3�+!&���z�G4�����"`���s�6�����!����e�9�3��*&��3�+!	�
�����3�&�-9�a�*@��3+!&���zG4����U��=�P����	����3+!	����Y��&
!���E���+���U*A�0����� ��

>.A��*4�*+��'��s�Y��.����*��
5%��*�R�D�
�

�*
��#��*
�.4�B�%��*;4�$9�=�4��*+��&
!����������	�q�0F���-�v%��AI�
�

M~ ��q*�������49���������!���z��&��Y���&
!���" �X���� ������!���$9���.4�$9�a*�
?4�90@!���
�2+!F
��$9�0�����
����v�Q!���3P-=<�)�@���U��Y��.��� ��D 

�

N~ ����������������������!��<�,\��X9�3�+!&��m��*�H(�m�������m��!n�=�z��&��3�*&��3+!&��Y���������!���$9
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-�<0+���*H.���<9�Y���������!����#��2��3+��.!��D�
�

�����
����<0��T������A�I�3���*&��3��+!&��Y��������a��W����$9�Y����&
���{���W<9��R��X����������R4
��m�&��W<�z���&��3���*&��3��+!&���*��H.���a��W���<�\���X9�3��+!&��m��*��H(�m�&��W<�z���&��m���!n�=

\�X9�3+!&��mR��vD�
�

#������
Currency 

���L���Z^B����
Long 

B�=
���Z^B����
Short 

AB=���B�F�
Rate 

!���B�Fk���������4.605.000 -�<=�3.000.000 U*�P�1.5350 

�6�����4.564.000 -�<=�4.000.000 <-���1.1410 

!>�������D����400.000.000 ���3.333.333 -�<=�120.00 

5B
��
���">Bc���5.128.205 -�<=�7.000.000 )4�A�1.3650 
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�
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)4�#�R�����&��c���Positive Gap�
�����$�����,���+@!���z��G4�a��*��U��*+	�6
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�
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!���Y!&
��?��h���?������A�Y����&
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J~ �35=�?���34�Q���I�34�X��#<������������A��L�3!?.����9�U��?
���6
��q*��,p�H����&5��0&��
�����A��L�B�+	�-�<0���������A�L�3!?.��<9�-�<0���������A�L�B+	�3+!&�������

-�&5���3*!?���2��6
���
���3.�������?F��)�o<�3+!&�������D 

�
������3*�-<9�3*!?
���S4����o%�mRe!A^��@�P���ER!&���E�0�<����0������-�<0����<�?��6��3�*�d

�+���!��p�H����&5��0&����?
���6
*AI�
�

�AB=���B�F�O$�1�I�#������Z^B1�!��y��6��$���Z^B1�!��y�
�

��e�I�
�p�H����&5��0&���J�kkk�kkk���K��O��JkK���M��J�k��

-�<=�Y�����?��5�)4�A�
�

�3*����9�3*!?
���S4����o%���9^�E�0�<����3*@�P���3+!&�������0�������0������<�?��6�
��������-�<0���d�+���!��p�H����&5��0&����?
���6
*AI�

�

�AB=���B�F�O$�1�I���Z^B1�!��y�6��$��#������Z^B1�!��y�
�

��e�I�
�p�H����&5��0&������kk�kkk�����kkk�kkk���M�jJkk��

��*��
5%�U*�P�Y���-�<=�
�

�%����
��#��'��j���1�������Z^B1�G�����:^�
[TRADER`S POSITION SHEET\�

�

m��
������6���
VALUE DATE 
April 22nd 2003 

#������
CURRENCY 

��6�����
DATE: APRIL 

20TH 
2003 

��&5��0&�
p�H���

AVERAG 

RATE 

�������A�L
-�<0���
NET 

POSITION 

(DOLLARS) 

3+!&���������A�L�
NET 

POSITION 

(CURRENCY) 

�3�=�&!���3!*.��
�3+!&+��-�<0���
�<9����
;!��

3	�@!���
BUYS/ 

SALES 

^(DOLLARS 

��&5
p�H���
RATE 

����
;!���3+!&����+@�
3	�@!���<9�

BUYS / SALES 

(CURRENCY) 

  GBP   British Pound 

1.7600 -8.800.000 +5.000.000 -8.8000.000 1.7600 GBP+5.000.000 

1.75895 -3.517.900 +2.000.000 +5.282.100 1.7607 GBP-3.000.000 

1.7569 -1.756.900 +1.000.000 +1.761.000 1.7610 GBP-1.000.000 

  CHF   SEISS FRANC 

1.3650 +4.395.604 -6.000.000 +4.395.604 1.3660 CHF-6.000.000 

1.3600 +735.282 -1.000.000 -3.660.322 1.3660 CHF+5.000.000 

�
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�~ �B�=
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